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1- Introducao

Baseado no conceito de Cesare Vivante', o Codigo Civil de 2002, em seu art.
887, preceitua “o titulo de crédito, documento necessario ao exercicio do direito literal e
autonomo nele contido, somente produz efeito quando preencha os requisitos da lei.”.

Esse conceito ¢ o mais aceito na doutrina por trazer os principais principios
que regem os titulos de créditos.

O capitulo pretende analisar a existéncia ou ndo do titulo de crédito virtual ou
eletronico.

Para isso estudard os principios, as fung¢des dos titulos de crédito e os
argumentos de quem ¢ a favor e contra a sua existéncia. Por fim estudara as debéntures
escriturais e o certificado de cédulas de crédito bancério tendo por objetivo sanar a
duvida levantada.

2- Principios e fungdes dos titulos de crédito

Os principios dos titulos de crédito sdo:

a) Literalidade, ou seja, somente podera ser exigido o que estiver no titulo. As
demais avencas, que ndo constar do titulo, ndo podera ser cobrado cambiariamente.
Literal, ou melhor, vale na medida declarada e, conseqiientemente, o que nio esta
escrito ndo pode ser alegado. Isso d& seguranga, pois os envolvidos sabem o montante
de suas obriga¢des assumidas.

“(...). O titulo de crédito se enuncia em um escrito, ¢ somente
0 que estd nele inserido se leva em consideragdo; uma
obrigagdo que dele ndo conste, embora sendo expressa em
documento separado, nele ndo se integra’™

Mas, nem tudo que esta escrito pode ser levado em consideracdo, tem que estar
de acordo com a lei e ndo pode impor condicdo. Se tiver, ¢ considerado ndo escrito.

b) Autonomia, ou seja, as obrigagdes assumidas por alguém no titulo nao
vinculada a qualquer outra obrigacdo. Cada um que intervém assume uma obrigagao
independente, ndo ligada as outras relagdes existentes na cartula.

“(...) o possuidor de boa fé exercita direito proprio, que nao
pode ser restringido ou destruido em virtude das relagdes
existentes entre os anteriores possuidores € o devedor. Cada
obrigagdo que deriva do titulo ¢ autobnoma em relagdo as
demais.”

“(...). Isso se justifica porque a obrigacdo, em principio, tem a
sua origem, nos verdadeiros titulos de crédito, em um ato
unilateral de vontade de quem se obriga; aquele que assim o
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faz ndo subordina sua obrigagdo a qualquer outra por acaso ja
existente no titulo.(...)"".

O possuidor ndo tem o seu direito restringido em decorréncia dos negdcios
anteriores entre os primitivos possuidores e o devedor. Isso existe, porque o que se
transfere € o titulo e, por conseqiiéncia, os direitos nele contido, fazendo com que cada
possuidor seja titular de direito autdnomo e originario.

c) A abstragdo ¢ a desvinculag¢do do titulo de sua origem, de sua causa, dos
motivos que o geraram.

“(...). A abstracdo relaciona-se principalmente com o negécio
original, basico, subjacente, dele se desvinculando o titulo no
momento em que € posto em circulagdo.(...) entrando em
circulagcdo, o cumprimento das obrigacdes assumidas dele se
liberta (...)”

A abstragdo ocorre somente apos o titulo entrar em circulagdo, no momento
que se desvincula do credor originario.

A maioria da doutrina e os tribunais superiores ndo admitem mais a abstracao,
J& que ¢ possivel a discussdo da causa do titulo, o que originou o titulo de crédito.

d) A formalidade significa que somente serdo titulos de créditos os
documentos que preencham os requisitos estabelecidos em lei. Nao contendo todos os
requisitos os mesmos deixam de ser titulos de créditos. E ela que garante a existéncia
dos demais principios.

“E, assim, o formalismo o fator preponderante para a
existéncia do titulo e sem ele ndo terdo eficacia os demais
principios proprios dos titulos de crédito.(...)

Cada espécie de titulo possui, assim, uma forma propria. Isso
se obtém através do cumprimento de requisitos,
expressamente enumerados na lei.”®

e) Cartularidade ou documentalidade ¢ o principio segundo o qual, somente,
sera titulo de crédito se estiver materializado, presente em um documento.

“(...) ¢ a materializacdo do direito no documento (papel ou
cartula), de tal forma que o direito (direito cartular) nao
podera ser exercido sem a exibi¢do do documento.”’

“(...) € indispensavel que exista um documento, isto ¢, um
escrito em algo material, palpavel, corpéreo. (...) é necessario
que a declaragdo conste de um documento escrito: podera
esse documento ser um papel, um pergaminho, um tecido,
mas de qualquer modo deve ser uma coisa corpérea, material,
em que se possa ver (¢ ndo apenas ouvir, como no caso do
disco) inscrita a manifestagio da vontade do declarante.”

Sendo titulo de crédito a acdo cabivel, em caso de ndo pagamento, ¢ a
execucgao.

A principal finalidade do titulo de crédito ¢ promover a circulagdo de capitais.
Através dele o crédito ¢ transferido e as transagdes ocorrem mais rapidamente, dando ao
ultimo possuidor o direito de cobrar o documento na época do vencimento. Conforme
ensina Jodo Eunapio Borges:
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“(...) constitui fungdo e efeito do crédito salvar da
esterilidade, fecundar milhdes e milhdes de capital que serdo
utilmente empregados na criagdo de riquezas e que
permaneceriam improdutivos nas maos de quem ndo quer ou
nio pode utilizé-los diretamente.””
Os titulos de créditos permitem a melhor e maior utilizagdo dos capitais
existentes.

3- A Cartularidade ou documentalidade dos titulos de crédito

De todos os principios, a cartularidade ¢ o que gera discussdo para a existéncia
do titulo de crédito virtual, porque nele ndo ha a emissdo do documento, eles existem
em meios magnéticos e pelo conceito de Vivante, adotado pelo Coédigo Civil, a
existéncia material ¢ indispensavel.

Os defensores dos titulos de crédito virtuais'® entendem que, apesar do
conceito do artigo 887 do Codigo Civil basear-se em Vivante, o artigo 889, §3°, ao
estabelecer que o titulo poderd ser emitido a partir dos caracteres criados por
computador ou meio técnico equivalente admitiu os titulos de crédito eletronico.

De outra forma entende Wille Duarte Costa:

“ Por fim, o §3° introduz uma grande bobagem, pois,
mandando observar os requisitos minimos previstos no artigo,
admite que possa ser o titulo emitido a partir de caracteres
criados por computador. Ora, entre os requisitos minimos
estabelecidos neste artigo estd a assinatura do emitente. O que
se entende, entdo, ¢ que o teor do titulo pode ser digitado em
um computador ou técnico equivalente. Neste caso, pode ser
criado em maquina de escrever, em impressora grafica,
computador e até de forma manuscrita.”"!

Apesar do grande respeito ao citado jurista, sua argumentagdo ndo pode
prosperar, pois, conforme demonstrado no livro, atualmente existe a medida provisoria
2200/01 que regula a assinatura eletronica e que pode ser aplicado aos titulos de crédito.

Com relagdo a necessidade do documento, essa exigéncia nao se adapta mais a
realidade sendo os documentos eletronicos amplamente aceito em todos os setores da
sociedade.

Conforme Marcos Paulo F. da Silva:

“De fato, a desmaterializagdo ou o abandono do papel, no
todo ou em parte, constitui um fendmeno que, malgrado
esteja longe de sua maturagdo, estd em plena evolucdo nas
esferas publica e privada das sociedades. Alids, ao se analisar
a desmaterializacdo, em sentido extenso, tomando-se por
parametro alguns paises em que se manifesta, percebe-se que
o universo dos setores atingidos, a dimensao e as perspectivas
de aprofundamento do fendmeno variam de conformidade
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com o estagio de desenvolvimento econdmico e tecnoldgico
de cada um.”"
Com esse entendimento, ndo estd afirmando que o principio da cartularidade
deixou de ser aplicado e sim que o conceito de documento estd mais amplo com o novo
Codigo Civil de 2002, abrangendo os documentos eletronicos.

4- Os Problemas dos Titulos de Crédito Virtuais

Apds se afirmar a possibilidade de existéncia dos titulos de créditos
eletronicos, cabe dar exemplos e apontar as falhas dos referidos titulos.

Os primeiros titulos de crédito ditos virtuais foram os valores mobilidrios
escriturais. Sem adentrar na discussdo sobre a natureza juridica das agdes, se sao ou nao
titulos de créditos, o exemplo aqui dado sdo as das debéntures, cuja configuragdo
juridica como titulo de crédito decorre da lei n° 8.953/1994. Elas representam um
empréstimo que as sociedades andnimas emissoras obtém dos particulares.

Dentre as debéntures, existem as escriturais que sdo aquelas em que nio ha a
emissdo dos certificados, elas existem em contas correntes abertas em nome dos
debenturistas nas institui¢cdes financeiras. Apesar de ndo estar sobre a forma eletronica,
elas representam os primeiros exemplos de titulos de crédito sem a cartula.

Outro exemplo ¢ a cédula de crédito bancario (CCB) que ¢ um titulo de crédito
emitido em favor de instituigdo financeira ou de entidade a esta equiparada,
representando promessa de pagamento, decorrente de operacdo de crédito. Ela ¢
regulada pela lei n® 10.931/2004 e possui como principal caracteristica ser originada de
operagao de crédito de qualquer modalidade.

As institui¢des financeiras podem emitir certificados de cédulas de crédito
bancario que representam as cédulas de crédito bancario por elas mantidas em depdsito.
Caberd, nessa hipotese, as instituigdes financeiras promover a cobranga das cédulas
depositadas e somente entregar o valor ao titular do certificado, contra a apresentacao
deste.

Os certificados de cédulas de crédito bancéario podem ser emitidos sob a forma
escritural, sendo a transferéncia feita por termo, datada, assinada pelo titular e averbada
junto a instituicao financeira.

Pelos dois exemplos dados, percebe-se que falta o documento, mesmo que
eletronico, em que constem todos os requisitos dos titulos de créditos.

Quase todos os empecilhos a existéncia dos titulos de crédito virtuais foram
resolvidos.

O problema da assinatura foi acertado, conforme visto, com a assinatura
digital regulada pela medida proviséria n® 2200/2001.

Na acdo de execucdo exige-se o titulo em original, logo, deverd imprimi-lo
para torna-lo material, palpavel, corporeo. Com a regulamentacdo do processo
eletronico, lei n® 11.419/2006, ndo necessitard mais da cartula para a cobranga do titulo,
J& que o processo estd todo digitalizado.

Outra questdo que precisara ser sanada ¢ a do endosso. Atualmente, as
entidades certificadoras somente t€ém condigdes de reconhecer uma assinatura. Se no
titulo ja consta a assinatura digital do emitente, as entidades certificadoras ndo tém
condi¢des de reconhecer outras assinaturas impedindo sua circulacdo. Logo, a
transferéncia somente podera ser feita por termo assinado pelo titular e averbado no
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livro de registro do emitente, o que dificulta o titulo de crédito cumprir com sua funcao.
Com um maior investimento no setor, as referidas entidades terdo condigdes de
reconhecerem mais de uma assinatura.

5- Conclusio

Nao existe, ainda, no Brasil, os titulos de crédito virtuais, apesar de
possuirmos condigdes para isso. O que alguns" querem chamar de titulo de crédito
eletronico ou virtual ndo o ¢, porque ndo existe um documento que o represente, que
contenha todos os requisitos estabelecidos em lei.

Os titulos de créditos escriturais sdao utilizados porque tém instituicdes
financeiras que abrem contas em nomes dos beneficidrios e anotam em seus livros os
titulos que deveriam ter em seus cofres. Mas, na verdade, eles ndo estdo materializados,
somente, estdo presentes nos livros das instituigdes financeiras.

Em breve, todos os problemas para sua utilizagdo serdo sanados, pois constitui
uma necessidade da sociedade o crédito e o titulo de crédito é o instrumento mais
apropriado para a circulagdo do mesmo. E, vivendo na era da informatica, os titulos de
créditos, necessariamente, tornar-se-ao eletrénicos.
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