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“Assim como ndo ha verdades sem germes de erro,
ndo ha erros sem alguma parcela de verdade” .
Carnelutti



RESUMO

A penhorabilidade de quotas na sociedade limitada ¢ questdo de controvérsia doutrinaria e
jurisprudencial que atravessa os tempos. Ha muito se discute a possibilidade ou ndo de ser penhorado as
quotas do sdcio da sociedade limitada por dividas pessoais dele. Os principais pontos a serem analisados para
deslindar a questdo s3o: a natureza juridica da sociedade, a possibilidade ou nio de cessdo de quotas, e se as

quotas pertencem ao patrimdnio do sécio ou do patrimdnio social.

Com a utilizacdo do método dedutivo, através da pesquisa de legislacido
aplicavel ao tema, posicoes de doutrinadores e orientacio atualizada de
jurisprudéncia, pode-se chegar a conclusdo de que a solu¢do que melhor resolve a
questao, satisfazendo o credor, e a0 mesmo tempo mantendo o affectio societates, é a

da penhora relativa das quotas.



SOCIEDADE LIMITADA

1.1 CONTEXTO HISTORICO E SOCIAL

O surgimento das sociedades comerciais e das sociedades por quotas de
responsabilidade limitada tem, historicamente, caminhos diversos que se entrelacam e
definem as relagdes comerciais mundialmente.

Na Idade Antiga, encontra-se as primeiras manifestacdes de sociedade no direito
romano, sendo estas conseqiientes de formas primitivas de sociedades existentes na Grécia,
Fenicia e na Babilonia. Em Roma, tém-se registros de sociedades de banqueiros
(argentarii) e publicanos (publicanorum), desenhando os pressupostos para a formagao das
sociedades formadas pelos comerciantes do fim da Idade Média, que nortearam a criagao
das sociedades que hoje conhecemos quanto as sociedades do fim da Idade Média, como
afirma Lucena:

algumas ainda em germe, outras mais aperfeigoadas, tendo
inclusive surgido, embora sem o rigor doutrinario hodierno, a
distincdo entre sociedades de pessoas e sociedades de capitais,
porquanto ja permitia a cessibilidade do direito do sécio e ensaiava-
se a limitagdo da responsabilidade social.!

As sociedades comerciais, desta forma, trouxeram ao direito uma nova figura, a da
pessoa juridica, onde os membros da pessoa juridica eram apenas responsaveis pelo capital
pago pelas agdes da sociedade, ja um principio da limitagdo trazida pelas sociedades

limitadas. Além disso, as sociedades instituidas no direito romano influenciaram

diretamente a Franga, em fase primdria, nas outras formas de sociedade até a instituicao das

' Lucena, 2001, p. 61



sociedades limitadas, além da influéncia do direito maritimo sobre a formacdo das
sociedades comerciais e sua legislacdo e a questdo da longevidade das sociedades, mesmo
apos a morte do empresario, ou ainda, o término de uma expedicdo maritima, que era a
chave do comércio da época.

Concluindo, a Roma Antiga ndo reconheceu as sociedades comerciais, porém
exerceu uma enorme influéncia juridica e comercial para o seu surgimento na €poca
medieval. Isso se deveu as necessidades do pequenos e médios comerciantes de uma forma
de sociedade mais simples, diferente da complexidade das sociedades anonimas, onde se
conjugassem uma responsabilidade limitada dos socios, e uma facilitagdo na formagao
destas.

Desta forma, comecou a controversa formagdo das sociedades por cotas de
responsabilidade limitada. A sociedade civil, e principalmente os pequenos e médios
comerciantes, buscavam uma nova forma de se associar onde se pudesse restringir o capital
aplicado a responsabilidade dos sdcios, igual as andnimas, entretanto se desligando da
intervengdo estatal da aprovacao da sociedade constituida, assim como da complexidade da
formacdo de uma sociedade andnima. Assim nasceu a controvérsia entre Alemanha ¢
Inglaterra, para definir quem primeiramente teria criado os limiares das sociedades por
quotas de responsabilidade limitada.

Segundo Rubens Requido:

uns consideram-nas de origem britanica e outros, alema. Deve-se
essa divergéncia ao uso que a legislagdo inglesa fez da expressao
limited, secundada pela legislacdo francesa em 1863, que institui

uma sociedade anonima impropriamente denominada de societé a
responsabilité limiteé.?

2 2 Requido, 2000, p. 354



Na Inglaterra, em 1857, constitui-se um tipo de sociedade chamado [limited by
guarantee, onde na liquidagdo da sociedade, os socios respondiam até a sua cota de
investimento no capital da sociedade, estabelecendo na liquidagdo desta, um passivo social
até certa importancia preestabelecida em estatuto, e antes desta, a sociedade limited by
shares, onde a responsabilidade do acionista ndo ultrapassava o valor da agdo.

Apesar da Inglaterra ter anteriormente criado estas modalidades de sociedades, ndo
sdo estas consideradas de fato como sociedades por quotas de responsabilidade limitada,
devido a caracteristica de sociedade anonima contida nelas, compreendendo que todo o
sistema societario que visava uma limitagdo da responsabilidade do soécio a sua
contribuicdo ao capital social, tinha como pressuposto uma sociedade andnima. Desta
forma, a Inglaterra ndo teria criado as sociedades limitadas, mas sim, aperfeicoado as
sociedades andnimas ja existentes, ou fazendo uma atualizacdo de algo que a populagdo ja
demandava.

Fébio Ulhoa Coelho afirma que a Inglaterra e a Franga foram os primeiros paises a
tentar criar uma legislagdo sobre sociedade limitada, sendo que

na Inglaterra, a limited by shares, referida no Companies Act de
1862, e, em Franca, a société e responsabilité limiteé, de 1863, mais
que tipos novos de sociedade, sdo exemplos de um verdadeiro
subtipo da an6nima, ajustado a empreendimentos que nao reclamam
elevadas somas de recursos.’

Na Franga, o problema principal era o controle estatal exercido na formacao das
sociedades anonimas. O objetivo era de se criar uma nova sociedade limitada por agdes sem
intervengdo estatal, com capital limitado a vinte milhdes de francos. Esta sociedade

anonima livre correspondia a inglesa limited by shares. Tanto era esse o objetivo que mais

adiante as sociedades anonimas foram liberadas da permissao estatal, sendo que:

* Coelho, 2002, p. 364



A lei de 24 de julho de 1867, com efeito, em seu art. 47, revogou a
lei de 1863, dispondo: As sociedades limitadas poderdo se converter
em sociedades andnimas, nos termos da presente lei, acomodando-
se as condigdes estipuladas, mediante modificagdo de seus
estatutos. Ficam revogados os arts. 31, 37 e 40 do Codigo de
Comércio e a lei de 23 de maio de 1863, sobre as sociedades
limitadas.*

Vemos assim que a Franga e a Inglaterra ndo procuraram criar uma sociedade
limitada, mas sim evitar os entraves e¢ a complexidade da formacao de uma sociedade
andénima. A criagdo da sociedade por quotas de responsabilidade limitada coube a
Alemanha.

A Alemanha foi a primeira a elucidar uma Lei referente a sociedade de
responsabilidade limitada. Assim como a Inglaterra ¢ a Franga antes dela, a Alemanha
procurava uma forma de acabar com a crise dos pequenos ¢ médios comerciantes que
comegavam a surgir, com dificuldades para formar uma sociedade andnima, primeiro pela
quantidade de capitais necessarios a sua formagdo, segundo pela sua complexidade,
terceiro, pela intervencdo estatal. Segundo José Waldecy Lucena:

coube ao génio juridico alemdo, interpretando esse anseio dos
comerciantes (uma sociedade com limitagdo na responsabilidade e
sem tantos entraves para sua criacao), que nao era s6 da Alemanha,
mas de inumeros outros paises, legislar pioneiramente sobre a
sociedade de responsabilidade limitada...’

Na Alemanha, apds consulta as Camaras de Comércio, o deputado Oechelhauser
defendeu os anseios dos comerciantes emergentes, preconizando a legalizagdo de uma
forma de sociedade proxima as de nome coletivo, porém, distinta pela redugdo de
responsabilidade por parte de seus membros a soma do capital. Em 1888, Oechelhauser,
agora Ministro do Comércio e da Industria na Prussia, provocou o legislativo estatal a se

Requido, 1993, p. 331
> Lucena, 2001, p. 4




pronunciar sobre a criacdo das sociedades de responsabilidade limitada, ressaltando as
vantagens das sociedades de pessoas sobre as sociedades de capitais, estendendo o
principio da limitagdo da responsabilidade as primeiras, conforme assegura Villemor do
Amaral:
As formas de sociedades comerciais, atualmente em vigor no
Império Alemdo, ndo mais atendem as necessidades economicas; ¢
preciso que o principio da responsabilidade limitada, que vivamente
interessa a vida econOmica, penetre nas sociedades de carater
individualista, em que diretamente colaboram o capital e a
inteligéncia; com capital igual e atividade humana igual, as
sociedades individualistas produzirdo, incontestavelmente, valores
superiores aos das sociedades coletivistas.®
Desta forma, foi enviado o projeto de lei, inspirado nas idéias de Oechelhauser,
resultando na Gesellschaften mit beschraenkter Haftung, traduzindo, sociedades de
responsabilidade limitada. Estas sociedades, como previa Oechelhauser, dominaram o
comércio alemao, sendo publicada, em nova redacao no dia 20 de maio de 1898, sendo
ainda modificada e ampliada por varias leis posteriores. Neste momento se iniciou de fato
as Sociedades por Quotas de Responsabilidade Limitada, que se disseminaram através do
mundo moderno, comecando pelo Direito Portugués, ultrapassando em muito o nimero de
sociedades andonimas existentes naquele pais. Portugal veio a implantar essa nova forma de
sociedade legalmente em 1901.
No Brasil, as primeiras manifestagcdes sobre a sociedade por quotas de
responsabilidade limitada comecaram em 1865, quando o conselheiro Nabuco de Araugjo

tentou aplicar no Brasil uma espécie de sociedade anonima simplificada, de inspiragao

francesa, que seria constituida livremente. Nabuco elaborou um questionario onde debateu

¢ Amaral, 1938, p.41



com diversos setores da sociedade civil sobre a necessidade de implantagdo dessa nova
forma de sociedade, chamada de sociedade por responsabilidade limitada, sendo que o
capital da sociedade seria dividido em ag¢des e estas em fragdes, com o nimero de membros
ndo inferior a sete. Apesar de o projeto contar com pareceres favoraveis do Tribunal do
Comércio da Corte e outras entidades, o Conselho de Estado do entdo Imperador D. Pedro
IT deu parecer desfavoravel a sua implantacao no Brasil, levando o Imperador por resolucao
a rejeita-lo. Entretanto mostrou como foi a tramitagdo do projeto, e suas influéncias, nem
sequer citando o direito germanico, mas sim embasado no direito inglés e francés, In verbis:

Entre outros projetos que Nabuco formulou nesse gabinete, existe
um introduzindo no Pais as chamadas sociedades de
responsabilidade limitada que ndo eram outra coisa sendo as
sociedades anonimas do Codigo de Comércio, existindo porém sem
dependéncia do Governo. E a forma inglesa, admitida
posteriormente na Franga. As condigdes sobre numeros de socios,
realizacdo de capital, publicidade dos contratos, responsabilidade
dos administradores, e outras, sdo modificadas pela pratica da
Inglaterra, mais ou menos as da lei francesa de 1863 (23 de maio).
Em todos os pontos principais, Nabuco prefere o regime liberal
inglés a restrigdo francesa; assim nao fixa méximo ao capital social,
nem minimo ao valor das agdes; permite que as sociedades tenham
por objeto os seguros e operagdes bancdrias, ao contrario da lei
inglesa de 1858, que se aplicassem nao somente a empresas
mercantis e industriais, mas também a quaisquer outras; as acdes até
pagamento integral seriam nominativas, ¢ depois de pagos dois
quintos do seu valor podiam ser negociadas; para a constitui¢ao
definitiva da sociedade, o capital todo precisava estar subscrito e
um quinto efetivamente depositado.

As se¢des do Conselho do estado (Justi¢a e Fazenda), de que faziam
parte Pimenta Bueno (relator), Uruguay, Itaborahy e Manoel
Felizandro, n3o querem o projeto: acham indispensavel a
autorizagao do Governo. “Atualmente, dizem eles, ndo ha ¢, ndo ha
crédito, nao hé capitais disponiveis, € o espirito das associagdes esta
desmoralizado, ndo pela dependéncia da autorizagdo, sim pelos
abusos de que elas tém sido vitimas e pelas perdas que tém
ocasionado”. E o espirito da lei de 1860. Jequitinhonha, unico,
manifesta-se, segundo o seu costume, a favor do projeto; quer
somente uma lei que faca responsavel a diretoria de tais
companhias: “Os abusos t€m sido tao repetidos e escandalosos” — e
ele escrevia isso em 1866 — “que justificam qualquer medida a este



respeito”. O efeito do projeto seria instaurar o regime da liberdade
na formagdao das sociedades anOonimas, o que somente se fard
dezesseis anos mais tarde.’

Logo apos, em 1912, incumbido de revisar o Codigo Comercial, o prof. Herculano
Inglez de Souza resolveu adotar a sociedade por quotas, sendo esta ndo inspirada no projeto
de Nabuco de Araudjo, mas sim da adogcdo pelo governo portugués, em 1901, da sociedade
por quotas de responsabilidade limitada.

Em 1918 o deputado gatcho Joaquim Luiz Osorio, encaminhou com rapidez um
projeto de lei sobre a sociedade de cotas, disciplinada pelo anteprojeto feita pelo prof.
Herculano Inglez de Souza. Esse projeto de lei foi rapidamente aprovado, sendo
apresentado em 20 de setembro de 1918 a Comissdo de Constituicdo e Justiga, ja recebia
parecer favoravel em 3 de outubro do mesmo ano, sendo encaminhado a Camara dos
Deputados e ao Senado Federal, onde foi aprovado no dia 30 de dezembro pela Comissdo
de Justica e Legislacdo, sem emendas e sem debates sobre seus dispositivos, culminando no
dia 10 de janeiro de 1919, passando pela sangdo presidencial e sendo recebido na legislagao
nacional como Decreto n.° 3.708.

Os doutrinadores e a comunidade juridica da época recriminaram a aprovagao tao
rapida do projeto, que deixou varias lacunas, conforme nos lembra José Waldecy Lucena:

O projeto, consoante visto, nao foi debatido, seja na Camara, seja
no Senado. Devido a um inexplicavel requerimento de urgéncia, sua
tramitagdo deu-se com injustificavel rapidez, na qual se queixara o
relator da Comissdo de Justica e Legislagio do Senado, Senador
Eusébio de Andrade, ao asserto de que “ndo fora a exiquidade do
tempo, certamente um exame mais demorado poderia indicar
alguma modificagdo no projeto”. Nao houve, de conseguinte,

ensejo, como esperavam os parceristas-relatores Arnolpho Azevedo
e Eusébio de Andrade, a que surgissem emendas que completassem

7 Nabuco, 1936, p. 557



o pensamento de algumas de suas disposi¢des, ou melhorassem e
esclarecessem a redagdo de outras.®
Deste modo, o projeto foi aprovado porém o decreto passou a ser muito
polemizado, ndo s6 pela falta de debates e emendas, como também, pelo nimero reduzido
de artigos comparados aos das legislacdes alema e francesa que criaram estas sociedades,
sendo que o Decreto n.° 3.708 de 1919 possuia 18 artigos, a legislacdo alema continha 82
artigos e a francesa 65 artigos. A resposta dos colaboradores do projeto foi que este se
inspirou sinteticamente na legislagdo portuguesa, expurgando suas excessivas minucias.

O resultado foi uma controversa interpretagdo em torno do art. 18 do Decreto
3.708, que reza: “Serdo observadas quanto as sociedades por cotas de responsabilidade
limitada, no que nao for regulado no estatuto social, e na parte aplicavel, as disposi¢cdes da
lei das sociedades anonimas”.

Este dispositivo desencadeou o surgimento de duas correntes de pensamento, uma
delas liderada pelo prof. Waldemar Ferreira, que considerava ser a lei das sociedades
anonimas supletiva apenas onde o “contrato social ” se mostrava omisso, numa espécie de
interpretagdo literal. Outros, como exemplo o prof. Eunapio Borges, sustentava que a lei
das sociedades andnimas era supletiva por completo da lei das sociedades por cotas,
entrando numa linha de pensamento que classificava as sociedades por cotas como
sociedades de capital, e ndo de pessoas.

A primeira corrente de pensamento sustenta que a sociedade por cotas constitui-se
como uma sociedade de pessoas, ndo de capital, como a sociedade andnima, e por isso, a
legislacdo da sociedade andnima ndo deve completar a lei das sociedades por cotas, mas

sim seu “contrato social”.

8 Lucena, 2001, p. 27



A segunda corrente de pensamento entende que a lei da sociedade andnima

completa a lei da sociedade por cotas, considerando-a supletiva e subsididria da lei de

sociedade por cotas. Indica o prof. Eunapio Borges:

que se observem, na parte aplicavel, e quando omisso o contrato de
uma sociedade por cotas, a lei das sociedades andnimas, o que esta
claro e insofismavelmente afirmado em lei € que a de sociedades
andnimas, pelo proprio fato de ser supletiva do contrato ou dos
estatutos, o ¢ igualmente da lei de sociedades por cotas. Ou melhor,
¢ porque a considera supletiva e subsidiaria da lei de sociedades por
cotas, que o Decreto n.° 3.708 manda recorrer-se a ela, nos casos
omissos nos estatutos e naquele decreto.’

Outros doutrinadores, ainda, ndo se posicionam em nenhuma das duas correntes

conforme Egberto Lacerda Teixeira assevera:

nenhuma das posi¢des extremas satisfaz e convence o intérprete € o
aplicador da lei. Somos de parecer que a lei das sociedades
anonimas deve funcionar como fonte supletiva do contrato social,
ndo apenas para completar aquilo que foi insuficientemente tratado
ou esbocado nele (como ¢ exemplo classico o contrato que crie o
conselho fiscal e a assembléia geral dos quotistas sem prescrever-
lhes as fungdes) mas, e principalmente, para preencher-lhes, de um
lado a omissdo verdadeira e total, e de outro, complementar, na
parte aplicavel, a lacuna da propria lei das sociedades por cotas."

Rubens Requido conclui sinteticamente, ndo adotando nenhuma das duas

correntes, porém unindo ambos pensamentos, € sustentando uma interpretacao legal

sintética onde:

9
10

Borges, 1950, p. 128
Teixeira, 1956, p.27

Em sintese, no caso de omissdo do contrato social, invoquem-se
primeiro as normas societarias do Cédigo Comercial e em seguida,
na omissdo deste, aplique-se analogicamente o preceito adequado
da Lei de Sociedades por Agdes. Nao sendo o contrato social de
todo omisso, mas deixando de dar regulamentacio ao
funcionamento de determinado sistema, ou 6rgdo, que o contrato



instituiu, apela-se supletoriamente para a Lei das Sociedades
Andnimas, no que lhe puder ser aplicavel."

Esta foi apenas uma das muitas contestagdes trazidas pela aprovacdo quase
instantdnea do Decreto 3.708 de 1919. Tanto que, apos a vigéncia dele Waldemar Ferreira
profetizou:

Promulgado e Publicado, foi recebido com legitima surpresa, que se
tornou maior diante de sua deficiéncia, que vai ser, evidentemente,
um tormento para o comércio e para os tribunais, quando o tiverem
que aplicar. Estamos a ver nele uma sementeira de decepgoes. E
também de demandas..."

Felizmente o professor se equivocou nesse parecer, visto que comprovadamente,
principalmente nas ultimas décadas, ndo se viu dificuldades ou problemas graves na
aplicagdo deste Decreto. Ele se mostrou seguro e amplamente adotado pelos comerciantes
em todo o pais, sendo suas modificagdes mais aparentes agora, com a vigéncia do Novo
Codigo Civil.

Estatisticamente, 90% das sociedades registradas na Junta Comercial utilizam esse
tipo de associagdo societdria, sendo o tipo societario mais utilizado no pais. A formula do
seu sucesso se baseia em duas caracteristicas:

a) a contratualidade;

b) a limita¢do da responsabilidade dos socios.

A primeira caracteristica, baseando-se na teoria do pacto sunt servanta, a forga que

a contratualidade tem de fazer lei entre as partes. Desta forma, a sociedade se pauta na

vontade dos seus membros, sem a complexidade das relagdes nas sociedades anonimas.

" Requido, 1993, p. 335
12 Ferreira, 1925, p. 299



Ja a segunda ¢ principal no efeito de limitar as perdas dos sécios, em caso de
faléncia da empresa, sendo que assim, os credores ndo poderdo executar os devedores em

seus patrimdnios particulares, mas apenas no capital integralizado pela sociedade.

1.2 CONCEITO DE SOCIEDADE LIMITADA

A sociedade por quotas de responsabilidade limitada, como vimos anteriormente,
surgiu como uma nova op¢ao para os pequenos ¢ médios empresarios que ndo tinham como
arcar com a complexidade da fundac¢do de uma sociedade anonima. Além desta, também
existiam as sociedades em nome coletivo e as sociedades em comandita por agdes.
Entretanto, antes de trazer o conceito das sociedades por quotas de responsabilidade
limitada, devemos nos ater ao conceito primordial de sociedade, no seu sentido comercial.

Conceitualmente dentro do direito comercial, sociedade seria um contrato firmado
consensualmente entre dois ou mais associados que se unem com o objetivo de chegar a um
fim comum. Essa unido pode se dar com a jungdo de capitais, onde ambos abrem um
estabelecimento de carater comercial, ou ainda, na relacdo capital e trabalho, onde uma
pessoa ¢ encarregada com a parte de investimento financeiro, e a outra na realizacdo do
trabalho para se chegar ao objetivo final, o lucro, seja estd ultima por conhecimento
especifico ou ainda, experiéncia no ramo de atuagdo da sociedade.

Para exemplificar melhor o que seria uma sociedade, pensemos em alguém, um
empresario, que abre um estabelecimento comercial. Nele estardo todas as fungdes de uma
empresa, como, controle de estoque, geréncia, responsabilidade fiscal e financeira entre
outros, e também, sendo ele o unico proprietario, arcaria sozinho com as despesas deste

estabelecimento.



Futuramente, vindo este estabelecimento a receber mais clientes, torna-se
imprescindivel uma reestruturacdo, com o aumento de custos para ocasionar um aumento
de lucros, objetivo final de uma sociedade comercial. Neste caso, para se obter mais
recursos para um posterior crescimento, este empresario pode recorrer a formagdo de uma
sociedade, em parceria com outro ou outros que visem o lucro final.

Na formacao desta sociedade, estes dois instituirdo a formac¢do de uma Pessoa
Juridica, sendo que ela trara o nome, capital investido, patrimonio e responsabilidade,
independentemente de seus socios. E agora que vemos a diferenga real entre as sociedades
por quotas de responsabilidade limitada das andnimas, das em comandita por agdes e das
com nome coletivo.

Anteriormente, estas pequenas sociedades apenas podiam se registar legalmente
em forma de sociedades por nome coletivo e sociedades em comandita por acdes. As
sociedades anonimas eram caracterizadas para as chamadas “grandes empresas”, com um
nimero minimo de socios, de capital, e, além disso, a intervengdo estatal na aprovacao da
formagdo desta sociedade. Rubens Requido nos traz claramente as dificuldades e o receio
dos pequenos empresarios em formar uma sociedade em nome coletivo ou em comandita
por agdes, como segue:

Entre essa escala de responsabilidade dos sécios, decorrente desses
tipos societarios, formava-se, evidentemente, um enorme hiato, pois
se a sociedade em nome coletivo vinculava pela responsabilidade
solidaria todos os socios, a sociedade em comandita por acdes
dispensava-a para alguns, impondo necessariamente para outros.
Entre essa forma de responsabilidade social e a sociedade andnima,
na qual os sbcios sO6 respondem pela integralizagdo de suas
contribui¢des, representadas em acdes, existia uma grande
distancia...

Faltava, pois, na escala societaria, um tipo mais leve de estrutura
juridica, que atendesse melhor aos propdsitos organizacionais das

pequenas ¢ médias empresas. Os génios dos juristas modernos
conceberam uma sociedade na qual todos os s6cios contribuiam



para o capital social, mas sua responsabilidade limitava-se ou ao
valor da contribui¢do individual ou ao volume do capital social."

Observe-se que a unido comercial com o intuito de se obter lucro era muito dificil,
em face das caracteristicas das opgdes societdrias que existiam naquela época. Com a
formacao da Pessoa Juridica, estes associados passam a pertencer mais do que a uma
sociedade, algo mais complexo que a simples unido de esforcos e capital.

Esta, adquirindo personalidade juridica, adquire também responsabilidades e

3

deveres por parte de seus associados conforme Rubens Requido nos dita: “...estd
perfeitamente claro, no proprio texto legal, que a existéncia das pessoas juridicas, e entre
elas a das sociedades comerciais (pois o preceito civil ndo fez nenhuma excecao quanto as
sociedades comerciais), comega com a inscricdo de seus atos constitutivos no registro que
lhes ¢ peculiar”."

Dentro do universo juridico e seus multiplos campos de atuacdes, a sociedade vai
desenvolver suas atividades conforme sua formagdo e os conceitos ¢ métodos de atuagao
em cada area especifica.

Com o Novo Coédigo Civil Brasileiro, com vigéncia em 2003, passou-se a adotar
no pais por influéncia do Direito Italiano, a expressao Sociedade Empresaria, que substitui
a constante no revogado Codigo Comercial Brasileiro de 1850, Sociedade Comercial.

Para compreendermos a Sociedade Empresaria, primeiramente ha de se situar em
dois institutos juridicos que servem como pilares da Sociedade Empresaria que seriam:

a) apessoa juridica;

b) aatividade empresarial.

5 Requido, 1993, p. 327/328
4 Requido, 2000, p. 354



A pessoa juridica, como ja vimos anteriormente, seria a personificagdo juridica da
sociedade, sendo estas divididas em:

a) Pessoas Juridicas de Direito Publico;

b) Pessoas Juridicas de Direito Privado.

As Pessoas Juridicas de Direito Publico constituem a Unido, Estados, Municipios,
Distrito Federal e suas entidades, além das autarquias federais, e as Pessoas Juridicas de
Direito Privado compreendem as sociedades que registradas se constituem com
personalidade juridica, isto &, elas existem no mundo juridico.

Além da personificagdo juridica, a Sociedade Empresaria deve desenvolver uma
atividade empresarial, no nosso caso esta atividade tem o intuito de obter lucro no
desenvolvimento da mesma. Fabio Ulhoa Coelho nos elucida que: “a sociedade empresaria
pode ser conceituada como a pessoa juridica de direito privado ndo estatal, que explora
empresarialmente seu objeto social ou a forma de sociedade por a¢des”."

Com a adequagdo do novo ordenamento a esta espécie conceptual de sociedade, o
resultado foi uma maior abrangéncia ao ramo societario, visto que a Sociedade Empresaria
¢ definida como um agente econdmico organizador da empresa, identificada como uma
pessoa juridica, sem correspondéncia com uma sociedade de empresarios, desenhado pelo
principio da autonomia da pessoa juridica, um dos mais primordiais fundamentos do direito
societario.

Além desta inovacdo, o Novo Codigo Civil, em seu art. 1052 e seguintes, traduz o
tema das Sociedades por Quotas de Responsabilidade Limitada o chamando de Sociedade
Limitada, sendo esta igualmente com a sociedade anonima, as duas formas mais utilizadas

de unido societéria no pais.

" Coelho, 2002, p. 111



A Sociedade Limitada, ou por Quotas de Responsabilidade Limitada, trouxe o que
ha muito ja existia nas sociedades anonimas, que seria limitacdo da responsabilidade dos
socios ao capital social integralizado para formacdo da sociedade. Portanto a sociedade
limitada indica que a responsabilidade dos s6cios membros ¢ limitada ao quanto que ele
investiu, nada mais justo. Além desta caracteristica primordial, outras sdo: a ado¢do no
nome da pessoa juridica com adog¢do de firma seguida da palavra “limitada” e a
responsabilidade solidaria de todos os socios no caso de faléncia, no que faltar ao
pagamento dos credores das quotas ndo inteiramente liberadas.

Virios sdo os conceitos de sociedade limitada, sendo que ndo ha muita distingao
doutrindria em relacdo a suas caracteristicas primordiais, conforme elucida o professor Fran
Martins:

Segundo a lei brasileira, caracterizam-se as sociedades por quotas,
de responsabilidade limitada, pela limitacdo da responsabilidade
solidéria dos s6cios ao total do capital social e, em caso de faléncia,
também pela parte que faltar para preencher o pagamento das
quotas ndo inteiramente liberadas; e pela adocdo de uma firma ou
denominagio a qual se devera sempre aduzir a palavra limitada.'®

Essas caracteristicas forma trazidas no Decreto n. 3.708 de 1919, que definiu as
linhas essenciais da sociedade limitada, até ao que chegamos hoje. Deve-se lembrar que a
legislagao das sociedades limitadas no Brasil ¢ intrinsecamente especifica, com adaptacdes
e caracteristicas proprias do direito societario brasileiro, sendo que o Decreto n. 3.708 foi
inspirado na legislagdo societaria portuguesa, primeira a aderir a legalizacao das sociedades

limitadas de fato, ndo apenas como um subtipo de sociedade an6nima, mas um novo tipo de

sociedade criada na Alemanha.

' Martins, 1960, p. 285



Vemos essa individualizacdo de legislagdes quanto ao mesmo assunto das

sociedades limitadas assegurado por Cunha Peixoto onde traduz:
conceito da sociedade de responsabilidade limitada deve, pois,
restringir-se a cada pais, porquanto, como se verifica, pelo exame
do direito comparado, ndo ¢ possivel, atualmente, assentar, de
maneira geral, a natureza juridica dessa espécie de sociedade, pois
seus caracteristicos divergem de uma legislagdo para outra."”

Conceituando as sociedades limitadas nesta mesma linha, temos o professor
Waldemar Ferreira, onde dispde: “A sociedade por quotas, também denominada sociedade
limitada por quotas, ¢ a sociedade de pessoas em que cada um dos s6cios s6 responde, em
principio, pela quota que subscreveu e, em caso de faléncia, pela integralizacdo de todas as
outras quotas ndo liberadas.”'®

Dentre estes ha inumeros conceitos trazidos por diversos doutrinadores dentro da
area de direito comercial, porém praticamente todos tém essas caracteristicas em comum.
Ha de se delinear como se processa essa responsabilizagdo dos socios quanto a faléncia da
sociedade, sendo que a sociedade ndo limita sua responsabilidade ao passivo que constituir.
Se constituindo como uma pessoa juridica de direito privado, ela possui um patriménio
formado pela soma do capital social integralizado pelos s6cios em sua formacao, sendo que
este patrimonio responde ilimitadamente pelas obrigagdes e dividas contraidas.

Outra caracteristica ainda ndo mencionada e de suma importincia seria a
contratualidade das sociedades limitadas. A contratualidade afirma que a sociedade rege-se
por um contrato social firmado entre os todos os seus socios plurilateralmente, onde
prescreve as diretrizes e os ditames da sociedade estabelecida, seu gerenciador e

administrador, seu capital social integralizado dentre outras clausulas referentes a

regularizacdo da sociedade, dentro da lei.

7" Peixoto, 1960, p. 50
'8 Ferreira, 1925, p. 25




Na doutrina, a grande polémica ¢ provocada no ato de celebracdo do contrato
social da sociedade limitada na forma plurilateral. A divergéncia ocorre quando alguns
confundem a celebracdo na forma bilateral, mais comum nas relagcdes comerciais, da forma
plurilateral. Pontes de Miranda nos traz que:

O contrato de sociedade pode ser bilateral ou plurilateral. No
contrato de compra e venda, no de troca e noutros semelhantes, as
prestacdes sdo antagdnicas, porque se intercambia. No contrato de
sociedade, o fim comum pré-elimina o antagonismo: ha a
bilateralidade do contrato, ou ha plurilateralidade, mas ha o plus da
destinagdo; falta a enantiomorfia, porque a separacao do patriménio
pelo fim comum impede que o sécio fique em frente do outro socio,
todos miram o fim comum. H4 convergéncia em vez de divergéncia
prestacional."”

Para esclarecimento, os contratos sociais sdo plurilaterais porque neles figuram
mais de um sdcio podendo ser dois, dez, até eventualmente cem socios, todos representando
uma parte do capital social integralizado na sociedade, pagando suas despesas e recebendo
seus lucros conforme a sua parte de integralizagao.

J& as relagdes bilaterais contratuais sdo semelhantes a um contrato de compra e
venda, onde mesmo sendo celebrado por mais de dois, sempre havera a parte do comprador
e do vendedor, caracterizando uma rela¢do bilateral, j4 no contrato social da sociedade
limitada, cada um deve responder pela sua parte no capital social, caracterizando uma
relacdo plurilateral, mesmo sendo de apenas dois s6cios.

Mais profundamente, chegamos ao que se aproxima a um conceito de
contratualidade numa sociedade limitada, sendo um contrato em que dois ou mais sdcios

unem seus esforcos e, reciprocamente, de acordo com as suas quotas partes, obrigam-se a

administrar um capital social integralizado, no exercicio de uma atividade empresarial, seja

' Lucena, 2001, p. 61



no ramo comercial ou no ramo de prestacdo de servigos, com o objetivo de lucro, que sera
repartido de acordo com a quantidade de quotas que o s6cio possui na sociedade.

Outra caracteristica que as sociedades limitadas trouxeram ao direito comercial foi
a exclusao da intervencao estatal na formacgao da sociedade.

As sociedades anonimas ja possuiam as caracteristicas proprias de sociedades
limitadas como a contratualidade, a responsabilidade limitada por quotas entre os socios,
entre outras. A grande mudanga foi a intervengdo estatal, onde as sociedades limitadas nao
necessitam, como precisam das sociedades anonimas, de um niimero minimo de socios, ou
da divulga¢do de balangos anuais.

Desta forma, as sociedades anonimas sé se constituem caso o Estado as aprove,
sendo que as limitadas ndo necessitam de aprovagao por parte do Estado, mas apenas de um
estatuto, um contrato social celebrado plurilateralmente pelos seus socios, um capital social,
a escolha de um administrador responsavel, e as divisdes das cotas divididas entre os
sOcios.

Apos estas explanagdes sobre o conceito de sociedade limitada, ou por quotas de
responsabilidade limitada, concluimos que a doutrina se mantém passiva quanto a este
assunto, tanto na sua conceituagcdo, quanto as suas caracteristicas de formagdo. A
contratualidade traz uma nova perspectiva tanto na formacdo de novos estabelecimentos
comerciais quanto na prestacdo de servigos, com esta forma mais justa de associagdo
comercial, e por isso, muito mais utilizada para a criagdo de novos negocios € novos

servigos , trazendo conseqiientemente novos empregos.



2 NATUREZA DA SOCIEDADE LIMITADA E A QUOTA SOCIAL

2.1 NATUREZA: SOCIEDADE DE PESSOAS OU SOCIEDADE DE CAPITAL

A sociedade comercial, atualmente denominada de sociedade empresaria, possui
sua natureza definida pelo seu tipo. Este tipo a difere, entre outros, entre uma sociedade de
capital ou uma sociedade de pessoas.

A sociedade de capital seria aquela onde importa o investimento financeiro
atribuido pelo socio, ndo importando quem ele o seja, sendo neste caso desconsiderada a
situacdo de faléncia ou falecimento do sécio acionista, visto que suas acdes serdo
transmitidas, e a manutengao da cessdo das agdes observando apenas o aspecto financeiro.

A sociedade de pessoas se baseia nas relacdes humanas entre os sdcios, ou seja, 0s
socios se conhecem ¢ a troca de um deles deve ser avaliada, ndo sendo considerado apenas
o aspecto financeiro. José Waldecy Lucena esclarece:

(Nas sociedades de pessoas), a criacdo e funcionamento decorrem do
intuito personae, isto €, os socios criam e dirigem a empresa, em razao do
reciproco conhecimento e da mutua confian¢a. Por isso mesmo, ha
restrigdes quanto a cessibilidade das quotas a estranhos, enquanto a morte,
interdicao ou faléncia de um dos socios podem acarretar sua dissolugdo.
(Nas sociedades de capital), importa a contribui¢do pecunidria, o intuitu
pecuniae, sem qualquer consideragdo de ordem pessoal em relagdo ao
socio. Dai a livre cessibilidade das agOes e a total desconsideracdo da
morte, interdi¢do ou faléncia do socio.”

Antes de surgirem no ordenamento as sociedades limitadas, os tipos de sociedades
estavam bem delimitados, como as sociedades de capital, que tinham como exemplo as
sociedades andnimas € em comandita por acdes, que apesar de serem consideradas

totalmente de capital, podem atribuir algumas limitagdes estatutarias quanto a circulagao

2 Lucena, 1997, p. 36-37



das ag¢des, entretanto nao suscetivel a decisdo da diretoria ou dos outros membros da

sociedade.

As sociedades de pessoas continham como principal exemplo as sociedades em

nome coletivo, que se caracterizavam pela unido dos sécios de forma pessoal, sendo que a

saida de um deles poderia desfazer a sociedade, e ainda a responsabilidade solidaria pelas

suas dividas. Surge entdo a sociedade limitada, e como ela poderia ser classificada?

A grande polémica trazida pela criacdo das sociedades limitadas na doutrina

brasileira ¢ traduzida nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho:

21

A discussdo sobre a natureza da sociedade limitada ¢ um dos mais
importantes temas do direito societario brasileiro. Deriva, por certo, do
contexto em que ela surgiu, como um novo tipo de sociedade, isto é, o da
busca de uma alternativa para a exploragdo de atividades economicas, em
parceria, que pudesse assegurar a limitacdo da responsabilidade
caracteristica da an6nima, mas sem as formalidades proprias desta. A
meio caminho, portanto, entre as sociedades de pessoas, existentes ao
tempo de sua introdug@o no direito alemdo no fim do século XIX, e a
andnima, sempre de capital, a limitada acabou assumindo uma
configuracdo hibrida, revelando ora os tragos daquelas, ora os desta.?'

Vemos entdo que a sociedade limitada
surgiu como uma op¢ao nos moldes de uma
sociedade and6nima para 0s pequenos €
médios comerciantes, retirando a
responsabilidade solidaria para aqueles que
tinham uma sociedade em nome coletivo,
além da retirada da intervencdo estatal ¢ a
introducdo da contratualidade. Com essas
caracteristicas, os doutrinadores tinham
muita dificuldade em classificar a sociedade
limitada como sociedade de pessoas ou
sociedade de capital.

Muitos doutrinadores, tentando explicar a
natureza deste tipo hibrido de sociedade,
trazem uma espécie de classificacdo que
deixa davidas em relacdo a sociedade
limitada. Eles consideram sinOnimas as
expressdes sociedades de pessoas com
sociedades  contratuais, assim  como
sociedades de capital com sociedades
institucionais. Neste caso, onde fica a
sociedade limitada, que ¢ sempre contratual,

Coelho, 2002, p. 368-369



porém pode ter natureza capitalista ou
pessoal.

A sociedade limitada, por ser hibrida e com
tracos da sociedade andnima, pode ser
considerada de capital, entretanto, pela
importancia que a pessoa do socio tem no
funcionamento e conseqiiente sucesso da
sociedade, a caracterizagdo mais acertada
seria  de uma sociedade pessoal ou
personalissima.

E” grande a lacuna que atinge o
ordenamento quando tentamos definir a
natureza da sociedade limitada.
Compreendendo melhor, a sociedade de
pessoas caracteriza-se por uma sociedade de
pequeno ou médio porte, onde ndo s6 os
investimentos arrecadados sdo importantes
para o desenvolvimento dos negécios, mas o
mais importante é o socio, seu empenho
empresarial que faz com que a empresa
prospere. Ja a sociedade de capital ndo se
utiliza deste elemento intrinseco da
sociedade de pessoas. Assim, qualquer
individuo que dispuser de recursos para
investir pode se tornar socio, mesmo que
ndo saiba do modo de funcionamento da
empresa. Ndao ha escolha de sdcios pela
pessoa deste, mas apenas por seu capital
investido.

Portanto para classificar uma sociedade
limitada ¢ necessario observar o contrato
social da mesma, principalmente quanto ao
critério de adocdo de mnovos socios,
verificando-se a importancia do aspecto
pessoal ou do aspecto capital. Esta
observacdo nao ¢ muito esclarecedora,
suscitando varias interpretacdes e discussdes
na doutrina, principalmente aplicando a
classificagdo no meio dos varios modos de
se associar numa sociedade, conforme nos
esclarece Fabio Ulhoa Coelho:

Se ha algo de criticavel nessa tradicional classificagdo das sociedades, esta
na inaptidao para operar com uma nuan¢a bastante comum nas relagdes
entre os socios. Em muitas ocasides, parte dos socios € pessoalmente
importante para o sucesso da empresa, ¢ parte tem a colaboracdo limitada
ao aporte de recursos materiais. Nessas vezes, a sociedade seria de
pessoas, para alguns, de capital para outros socios, configuracdao
inexistente na maneira classica de se examinar o assunto. Note-se, ¢é
possivel, com as necessarias adaptagoes, distinguir, também em relagdo a
limitada, os socios pelo maior ou menor envolvimento pessoal com os
destinos da atividade econdémica explorada. Descartando a
institucionaliza¢do propria das andnimas, particularmente das abertas, ndo



¢ descabido separarem-se os socios das limitadas, também, em
empreendedores € investidores.”

O professor aponta ainda outro problema: as
relagdes humanas; sendo que uma sociedade
limitada definida como de capital, pode
caracterizar-se como de pessoas pelo
envolvimento dos socios no desempenho
dela.
Torna-se ambigua a defini¢cdo de sociedade
de pessoas, pois apenas quem convive no
cotidiano da empresa podera elucidar se a
sociedade se define pela pessoalidade ou
pelo capital, podendo ainda ser por ambos,
fatos amplos que para o direito, ¢ de dificil
caracterizagdo.
Desde a criagdo no Brasil da sociedade por
cotas de responsabilidade limitada, deu-se a
ela o carater intuitu personae, ou pessoal,
visto sendo ela criada, ndo exclusivamente,
mas principalmente para pequenos e médios
comerciantes, que nao tinham como arcar
uma sociedade andnima.
O art. 18 do Dec. 3.708, quando dispde que
este Decreto se utilizara da lei das
Sociedades Anonimas como subsididria em
alguns casos, trouxe o carater capitalista da
sociedade limitada, como afirma Rubens
Requido: “Na jurisprudéncia estabeleceu-se
certa perplexidade e confusdo, sobretudo
em relagdo a interpretagdo do art. 18, pois
algumas vezes se declarou que a sociedade
de cotas era uma sociedade de capitais,
comportando a invocagdo da lei das
sociedades anénimas como subsididaria. >
A principal inovagdo do Novo Cdodigo Civil
foi a criagdo de dois subtipos societarios da
sociedade limitada, esculpido no artigo
1.053%.
O primeiro subtipo é o da sociedade
limitada sujeita a regéncia supletiva das
normas da sociedade simples. Trata-se das
sociedades em que o contrato social ¢
omisso, ¢ ndo elege a lei das sociedades
an6nimas como norma de regéncia
supletiva.
Fabio Ulhoa Coelho assim leciona:
Proponho chamar as sociedades desse subtipo de limitadas com vinculo
societario instdvel. Isso porque, quando contratada por prazo

indeterminado, qualquer socio pode dela se desligar, imotivadamente, por

2 Coelho, 2002, p. 370

2 Requido, 1993, p. 337

#  Art. 1.053. A sociedade limitada rege-se, nas omissdes deste Capitulo, pelas normas da sociedade
simples. Paragrafo tnico. O contrato social podera prever a regéncia supletiva da sociedade limitada pelas
normas da sociedade andnima.



simples notificagdo aos demais, a qualquer tempo. Aplica-se, com efeito, a
essa sociedade limitada o disposto no art. 1.029 do CC (do capitulo das
sociedades simples), que assegura ao socio o direito de se retirar da
sociedade sem prazo, mediante simples notificagdo aos demais com
antecedéncia de sessenta dias. O sdcio retirante tem direito ao reembolso de
suas quotas, pelo valor patrimonial.*

O segundo subtipo de sociedades limitadas é
o das sujeitas a regéncia supletiva da lei das
sociedades andnimas. Para isso, & preciso
que o contrato social contemple clausula
expressa mencionando a opgdo dos socios
por essa disciplina supletiva. Sem a expressa
eleicdo dos socios da lei das sociedades
anonimas como fonte supletiva de regéncia
da sociedade, submete-se cla as regras da
sociedade simples.
Coelho locupleta seu ensinamento assim:
Proponho chamar as sociedades desse segundo tipo de limitadas com
vinculo societario estavel. Como, nesse caso, ndo se aplica o art. 1029 do
CC, e ndo se encontra, por outro lado, na lei de sociedades anonimas,
nenhuma norma contemplando qualquer forma de dissolugdo parcial da
sociedade, segue-se que ndo ha fundamento legal para o socio pretender
desligar-se imotivadamente do vinculo societario que o une aos demais.
Mesmo sendo contratada a limitada por prazo indeterminado, como a lei de
regéncia supletiva ¢ a da sociedade andnima, ndo ha meios de o socio se
retirar da sociedade, a ndo ser na hipotese do art. 1.077 (modificagdo do
contrato social, fusdo ou incorporagdo).”

Retornando a classificagdo da sociedade,
atualmente o Supremo Tribunal Federal
(STF) a considera um meio-termo entre a
sociedade de capitais e a sociedade de
pessoas, tendo-se que ser estudado caso a
caso para uma clara compreensdo. O mais
importante ¢ a  aplicagdo  desta
caracterizacdo no direito, pois relevante para
o esclarecimento de situagdes diversas.

A definicdo da natureza da sociedade
limitada ¢ necessaria para trés casos
principais, dentre outros:

a) condicOes para a cessdo de quotas;
b) condigdo para a penhorabilidade das quotas;
c) implicagdes quanto ao falecimento de um dos socios.

No primeiro caso, a cessdo de quotas é algo
relevante apenas para a sociedade de
pessoas, visto que nela o socio interfere com
sua personalidade em decisdes da empresa,
ele atua no desenvolvimento dela, sendo que
sua substituigdo podera afetar a mesma, seja
positiva ou negativamente. Por esse motivo,
para realizar-se a cessdo das quotas, ¢
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preciso obter a anuéncia dos demais socios,
para se atender aos interesses da sociedade,
que sdo diretamente relevantes ao seu
desempenho no mercado. Quando, porém,
nos defrontamos com uma sociedade de
capitais, a personalidade do socio ndo
influird nas decisdes da empresa, ndo
acarretando um prejuizo a sociedade a
substituicdo de um socio por outro, pela
cessdo de quotas.

Rubens Requido, entretanto, ndo considera
tdo facil a simples classificagio da
sociedade, como explica abaixo:

Para nos, entretanto, que consideramos a sociedade limitada como ligada
mais as sociedades intuitu personae do que as de capital, ndo temos
davida em invocar, na falta de estipulagdo contratual, a regra geral do art.
334 do Cédigo Comercial. Em sintese: o contrato pode dispor livremente
sobre a cessdo das cotas, a forma de realiza-la, dando aos cotistas o direito
de opcao em relagdo as cotas que o socio deseje transferir; pode estipular
que ndo havendo interesse da sociedade em adquirir as a¢des dos cotistas,
nem dos demais companheiros, o socio pode cedé-las a terceiro.
Silenciando o contrato, a cessdo ndo se podera efetivar. E a nossa

opinido.”

Vemos com isso, a importancia do contrato
social numa sociedade limitada, que define
sua natureza pessoal ou capital; e sem sua
disposicao expressa, a caracteristica classica
da pessoalidade agregada desde seu
surgimento até hoje.

O segundo ponto, tema desta pesquisa
monografica, seria a penhorabilidade das
cotas em uma sociedade por cotas de
responsabilidade limitada. Em principio, as
acdes de uma empresa sdo bens de um
socio, considerados, portanto patriménio
sujeito a nomeacdo de garantia para
credores. Estes poderdo ser levados a leildo
judicial para posterior pagamento da divida,
sendo que aquele que arrematar ou adjudicar
tornar-se-a o novo socio da sociedade.

Se a sociedade tem carater capitalista, ndo
haveria problema, visto que o novo socio
deverd apenas cumprir o contrato social e
seus atributos pessoais ndo influenciardo no
desenvolvimento dos negdcios.

Entretanto se a sociedade tiver carater
personalista, este novo socio podera
influenciar o desempenho da empresa no
mercado, sendo necessario a anuéncia dos
socios para a admissdo deste novo membro.
Como hé divergéncia na doutrina quanto a
caracterizagdo da natureza de uma sociedade
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limitada, ficamos na condi¢do de resolver
caso a caso, definindo a natureza de cada
sociedade. Fabio Ulhoa Coelho traz uma
solucdo mais pratica a esta situagio:
Desse modo, nas sociedades de pessoas, as quotas sao impenhoraveis, e,
nas de capital, podem ser penhoradas para atender ao direito do credor do
socio inadimplente. A rigor, a solu¢cdo mais adequada para a devida
compatibilizagdo entre os interesses do credor e dos socios nao devedores,
quando recai a constrigdo judicial sobre quotas sociais, seria a de admitir o
arrematante na sociedade, mas na condi¢do de prestador de capital,
excluido da administra¢do da empresa.*®

Esta ¢ uma das muitas solugdes trazidas
pelos doutrinadores quanto a
penhorabilidade das cotas numa
responsabilidade limitada, que estudaremos
mais profundamente no préximo capitulo.
O terceiro ponto trata do tema de
falecimento de um dos so6cios. Com seu
falecimento, suas quotas conseqiientemente
seriam herdadas pelos seus herdeiros ou
legatarios. Mais uma vez, nos deparamos
com a natureza da sociedade. Sendo ela
caracterizada como de capital, ndo haveria
problema com a sucessdo de um novo sécio,
porém, com o entendimento dela ser
caracterizada como uma sociedade de
pessoas, o falecimento de um dos socios
podera acarretar até mesmo a dissolugdo da
sociedade, parcial ou totalmente.
Lembramos que, o herdeiro, tem todo direito
de pleitear seus bens sucessorios, até mesmo
as quotas numa sociedade, sendo esta de
natureza pessoal ou de capital. Assim como
0os socios em uma sociedade limitada
pessoal podem requerer a dissolugdo da
sociedade em vista do falecimento de um
dos sécios, o herdeiro, podera pleitear a
saida desta, e com isso, a apuragdo do valor
de suas acdes e a retirada da mesma. Coelho
dispde sobre o falecimento do socio:
Quando os atributos individuais dos membros da sociedade influem no
seu desenvolvimento, o sucessor do socio falecido pode atrapalhar o bom
andamento da empresa, prejudicando os interesses dos socios supérstites.
Quando ndo influem, é indiferente aos sobreviventes o resultado da
sucessdo. Por isso, nas sociedades de pessoas, a morte de socio pode,
ocasionar a dissolucao parcial da sociedade, como forma de impedir o
ingresso do sucessor ndo querido pelos sbcios sobreviventes. Essa
possibilidade ndo existe nas sociedades de capital.

Portanto, estes trés pontos sdo os que mais
necessitam de caracterizagdo precisa da
natureza de uma sociedade limitada. Alguns



contratos  sociais  estipulam  cldusulas
especificas quanto a estes trés pontos
elencados, com o objetivo de redimir
posteriores conflitos.

2.2 CONCEITO DE QUOTA SOCIAL
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No vocabulario nacional é admitido os dois
tipos de grafia, tanto “quota” como “cota”,
que por definigao, representa uma das partes
unitarias do capital social de uma sociedade,
sendo que a soma destas partes seria o
capital social. Cada uma das partes tem o
nome de “quota”, ou “cota”.
Para [Egberto Lacerda Teixeira, cota
representa qualquer “entrada ou contigente
de bens, coisas ou valores com a qual cada
um dos socios contribui ou se obriga a
contribuir para a formagdo do capital
social.”® Esta denominagio dada pelo
professor contém uma acep¢do ampla da
cota, classificando-a como a integralizagdo
de valores dos socios no capital social da
empresa.
Em um conceito mais estrito, cota seria
definida como a quantia que cada socio
integralizou levando a formar o capital
social. A cota serve para representar o
capital da sociedade. De acordo com Marcia
Marinho:
a quota social representa uma fragdo do capital social e, em conseqiiéncia,
uma posicdo de direitos e deveres perante a sociedade. Transmite-se ao
seu titular um status, conferindo-lhe a possibilidade de administrar e
executar as atividades contidas no objeto social, tendo, por isso mesmo,
interesse na realizagdo dos negdcios societarios.*

Compreendido o sentido da palavra “cota”,
a doutrina trouxe outra discussdo acerca de
como o capital social seria representado pela
cota, se cada sdcio deveria possuir uma cota
do capital social, ou se o capital seria
dividido em varias cotas de mesmo valor.
Analisando o Dec. 3.708 de 1919,
verificamos que a intencdo do legislador
seria a primeira, onde cada um dos socios
seria possuidor de uma cota que
correspondesse ao valor do capital por ele
integralizado, como dispde no art. 5.° do
mesmo onde estabelece que “para todos os
efeitos, serdo havidas como cotas distintas a
cota primitiva de um socio e as que
posteriormente adquirir”.
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Entretanto, os costumes no direito comercial
prevaleceram, admitindo o fracionamento
do capital social em varias cotas de valores
iguais, sendo que o s6cio possuidor de cotas
seria detentor do numero de cotas
representativo ao seu capital integralizado.
Durante algum tempo as Juntas Comerciais
ndo admitiam o fracionamento do capital
social das sociedades em cotas, porém, a
pratica demonstrou a facilidade deste novo
sistema em relagdo ao outro em inimeros
Casos.
Rubens Requido demonstra como o novo
sistema, adotado pela pratica, trouxe
beneficios aos acionistas:
Esse sistema, de fracionamento do capital social, em inumeraveis cotas,
de igual valor, permitindo-se ao sdcio-cotista a tomada de tantas cotas
quanto desejasse, por fim prevaleceu. Os usos e costumes, pela forca
natural de que se revestem, sobretudo no direito comercial, mais uma vez
venceram. Nenhum prejuizo esse sistema causa a sociedade, aos sdcios ou
a terceiros. Sobretudo é mais pratico, pois minimiza os problemas da cota
indivisa e da co-propriedade, pois se torna muito mais simples, em caso
de falecimento do socio, a partilha de suas diversas cotas entre os
herdeiros. Além disso, torna-se facil o socio ceder algumas cotas,
permanecendo na sociedade com outras tantas.”'

Notamos que este novo sistema trouxe um
grande avanco na area do direito societario.
Além de solucionar o0s problemas
decorrentes da co-propriedade, ele ainda
ajudou no caso de falecimento de socio e
também na cessdao de quotas, sendo que a
cessdo parcial teve um significativo auxilio
com a simples cessdo de algumas cotas do
socio cedente.

Nao podemos confundir esta divisdo em
cotas com as acdes nas sociedades
anOnimas, consideradas coisas movelis,
impessoais, com a natureza de titulos de
crédito, chamados de certificados, baseados
no principio da cartularidade. As cotas
existem dentro de uma sociedade limitada,
com a caracteristica de uma sociedade
personalistica, sendo sua cessdo alvo de um
estudo mais aprofundado posteriormente.
Outro fato importante dentro das cotas
sociais seria a sua forma de representagao.
Alguns doutrinadores entendem que as cotas
poderiam ser representadas por documentos,
outros afirmam que ela ndo pode ser
representada por nenhuma espécie de titulo
suscetivel a alienagao.
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De um lado da doutrina temos Hermano De
Villemor Amaral, baseado no carater
subsidiario da sociedade limitada quanto as
sociedades anOnimas, que entende que as
quotas, assim como as agdes, podem ser
representadas por uma espécie de certificado
de quotas.

Entretanto, a maioria da doutrina pronuncia-
se a favor da ndo emissdo de documentos de
agoes ou cartula referente a cotas de
sociedade limitada. A emissdo destas
colocaria em risco a seguranca juridica de
inimeros negocios, pela confusdo que
poderia causar com as agdes referentes as
sociedades andnimas.

O documento, se emitido, teria a simples
fungdo de comprovar o socio como
possuidor de cota de determinado capital
social, o que pode ser expressamente
comprovado no contrato social da
sociedade, visto o carater personalista da
sociedade limitada, os socios, para adentrar
nesta sociedade, devem ser conhecidos, ndo
importando apenas seu capital, mas também
sua pessoa.

Nelson Abrao, um dos defensores desta tese,
indica:

Em nosso sistema juridico vigente ¢ pacifica a ndo representacdo da quota
por titulos ou mesmo certificados. Embora ndo prevista expressamente a
matéria no Decreto 3.708, a pratica a repele. E o direito constituendo
referenda o status quo vigente, porquanto o Projeto de Codigo Civil,
implicitamente, ndo admite a emissdo de titulos ou certificados

representativos da quota.*

Outro motivo que impossibilita a
representacdo por titulos das cotas de uma
sociedade limitada seria a seguridade social.
Representada essa cota por um titulo,
poderia ensejar operagdes de alienagdo entre
cotas de sociedade limitada e acdes de
sociedade  andnima, podendo  causar
confusdo no sistema financeiro.

Caso a certificagdo por titulos seja
inevitavel, a saida seria a emissdo de um
titulo diferente, que ndo confunda a cota de
uma sociedade limitada com uma acdo de
sociedade andnima, principalmente que ndo
se confunda a principal caracteristica da
acdo de sociedade anonima, que seria a livre
cessibilidade, sendo que esta caracteristica
ndo estd agregada a todas as cotas de
sociedades limitadas.

Entretanto, Fran Martins discorda desta
opinido, declarando que ndo ha necessidade
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da emissdo de um certificado para atestar a
real situagdo de sbécio, mas apenas a
ratificagdo deste no contrato social. Isto
evitaria abusos por aqueles que, de ma-fé,
tentariam ludibriar e viciar o sistema
financeiro com cotas de sociedades
limitadas se fazendo passar por acdes de
sociedades an6nimas, as quais sdo
livremente suscetiveis a cessdao. Segundo ele
a cota de uma sociedade limitada seria:
Um documento indcuo perante a sociedade ou perante terceiros, melhor
sera ndo expedi-lo, porquanto, mesmo que dele conste a adverténcia
lembrada por Egberto Lacerda Teixeira, de que se trata de um certificado
ndo negociavel de participacdo social, ainda assim se prestard, como ¢
intuitivo e o provém autores de boa nota, a confusdes e abusos.*

A adverténcia elucidada por Martins quanto
a Teixeira diz respeito a inevitavel emissdo
de certificados comprovantes da associagdo
do socio na sociedade limitada. Porém, esta
comprovagdo seria apenas adequada a um
tipo de sociedade limitada, conforme dispoe
Lacerda  Teixeira:  “Nas  sociedades
limitadas, em que haja grande ntimero de
socios € que se pode revelar o interesse ou a
conveniéncia relativa de serem emitidos,
para efeitos puramente probatdrios e com
necessarias  cautelas, certificados nao
negociaveis de participagdo social”.*

Em ambos os casos, a cota na sociedade
limitada, e as agdes, na sociedade anonima,
representam a mesma coisa, ou seja, o
montante participativo de cada soécio no
capital social da sociedade.

Pelo carater personalista da sociedade
limitada, ndo ha necessidade da emissdo de
um titulo ou certificado de comprovagdo na
sociedade, sendo este comprovado no
contrato social, dificultando a possivel
confusdo que poderia ser criada com as
agOes das sociedades andnimas no mercado.
Com isso, ainda assim ¢ inevitdvel um
debate quando comparamos uma sociedade
limitada, de natureza hibrida, com uma
sociedade anonima, sendo que o Decreto
3.708 dispde ser a Lei da sociedade anonima
subsidiaria, em caso de ocorréncia nao
prevista no Decreto, ¢ este, por se mostrar
incompleto ou ambiguo em muitos casos,
causa divergéncias doutrinarias, causando
mais injustigas e utilizagdo desnecessaria do
judicidrio.



2.3 CESSIBILIDADE DAS QUOTAS SOCIAIS

a) cessdo parcial de quotas;
b) cessdo total de quotas.

No conceito, cess@o de quotas seria a
transferéncia das quotas de uma sociedade a
um terceiro, sendo este estranho a
sociedade, a alguns dos socios ou ao quadro
social da sociedade. Esta transferéncia sera
estabelecida mediante a celebracdo de um
contrato, onde de um lado encontra-se o
cedente, que esta transferindo a quota, e o
cessionario, que esta acumulando em seu
patriménio a quota correspondente.

Esta cessdo de quotas podera se efetuar de
duas maneiras:

No primeiro caso, o cedente transfere uma
parte das suas quotas a outro, permanecendo
ainda dentro da sociedade. No segundo, o
cedente transfere as quotas e se desliga do
quadro social da sociedade, sendo que o
cessionario que as adquiriu adentra o quadro
social da sociedade, acumulando os direitos
e deveres ao cedente inerentes.

Pode parecer simples, entretanto a doutrina
ha muito diverge em relacdo a esta cessdo de
quotas, principalmente quanto a anuéncia
dos soécios, questionando se deve ser esta
unanime ou pela votagdo da maioria, e o
quorum suficiente para que esta votacdo seja
valida, sendo que todos estes elementos
devem estar presentes no contrato social.
Pelo fato do Decreto 3.708 de 1919, que
criou as sociedades limitadas, ter sido criado
com poucos artigos, baseada na legislacdo
portuguesa, que possui muito mais artigos,
compreende-se que o texto legal deste
Decreto deve ser interpretado muito mais
pelo que sugere, do que por aquilo que
dispde, consoante as lacunas existentes em
sua redagdo, que ndo conseguem abranger
todas as relagdes juridicas criadas em torno
da associagdo por sociedade limitada. Desta
forma, Zanetti Leal exprime a visdo que os
tribunais devem adotar na interpretacdo do
Decreto em relagdo ao surgimento deste
novo tipo de sociedade hibrida que seria a
sociedade limitada, como escreve:

Em face desta caracteristica original das sociedades por quotas de
responsabilidade limitada e pelo carater sucinto e resumido de sua lei
instituidora, a qual deixou inimeras matérias sem regulamentagdo
expressa, ao contrario da legislacdo portuguesa, também se permitiu uma
ampla liberdade as partes para contratarem as clausulas mais adequadas as
suas necessidades, tendo os tribunais do pais sidos chamados a preencher



esse vazio normativo, havendo uma preocupacdo bastante acentuada no
pertinente a cessdo de quotas, em especial quando feita a terceiros,
estranhos a sociedade, bem como a cessdo total das quotas pertencentes a
determinado socio.*

Atualmente a lei especifica sobre sociedade por quotas de responsabilidade
limitada (Dec. 3.708/1919) que estd em vigor, ndo regula, expressamente, a cessdo de
quotas, no entanto, ndo estabelece nenhuma proibicao, prevalecendo a livre disposi¢ao de
contratar.

Dessa forma, a cessibilidade ou a proibi¢do, ou mesmo, a condi¢do de anuéncia dos s6cios

quanto a cessdo das quotas, deve estar, necessariamente, estabelecida no contrato social.

O Decreto n.° 3708/1919, ndo foi, contudo
silencioso a esse respeito, pois, sendo
omisso o contrato social, deve-se observar o
disposto nos seus arts. 6° (prevé o caso de
transferéncia da quota a mais de um
proprietario), 7° (refere-se a transferéncia de
quotas, individualmente consideradas e ndo
como parte ideal do capital) e 8° (permite a
aquisi¢do de quotas pela propria sociedade).
Muitos doutrinadores, sendo o principal
deles Waldemar Ferreira, juntamente com
Fabio Ulhoa Coelho, defendem que quanto
ao siléncio do contrato e lacuna quanto a
interpretacdo do Decreto, deve-se adotar ao
disposto no art. 334 do antigo Cddigo
Comercial onde dispunha:
Art. 334. A nenhum sécio ¢ licito ceder a um terceiro, que ndo seja socio, a parte que tiver na
sociedade, nem fazer-se substituir no exercicio das fungdes que nela exercer sem expresso
consentimento de todos os outros socios; pena de nulidade do contrato; mas podera associa-lo a sua
parte, sem que por esse fato o associado fique considerado membro da sociedade.

Nesta divergéncia doutrinaria, causada
principalmente pela falta de dispositivos no
Decreto 3.708, a cessdo de quotas passa por
interpretacdes diversas, muitas com outras
interpretagdes, para definir o que é certo ou
contrario a lei.

O art. 1057 do Codigo Civil de 2002 regulamenta a cessdo de quotas das
sociedades limitadas, estabelecendo que, na omissao do contrato, o sdcio pode ceder a sua

quota, total ou parcialmente, a quem ja seja sécio, independentemente da concordancia dos

¥ Leal, 2002, p. 28-29



demais, ou cedé-la a terceiro, mediante auséncia de oposi¢ao de socios detentores de mais

de um quarto do capital social.

Deve-se observar o disposto no contrato social:

a)
b)

c)

se ¢ livre a cessdo de quotas a terceiro;

se ¢ vedada a cessdo de quotas a terceiro;

se a cessdo de quotas a terceiro depende da anuéncia dos demais sécios.

Este artigo também revoga o Dec. 3.708/1919 que estabelece sobre

a cessdo de quotas, a qual deve estar regulamentada no contrato; caso o

contrato seja omisso, deve-se seguir o estabelecido no art. 1057.

a)
b)

<)
d)

e)

No geral, dentro da cessdo de quotas
podemos identificar sete pontos principais
de controvérsia dentro do universo juridico
0s quais sao:

como determinar a natureza da sociedade por quotas, se personalistica ou capitalistica;
como a doutrina entende a disposi¢do ou nao no contrato social da transmissdo de quotas numa

sociedade;

se hd como o s6cio cedente permanecer na sociedade;
de que forma se exerce o direito de preferéncia dos outros socios quanto a cessdo de quotas;
qual seria a responsabilidade do socio-cedente quanto as obrigagdes estabelecidas antes da

cessao e depois dela;

se o cessionario pode ser responsabilizado pelas obrigagdes contraidas pelo socio-cedente apos

a sua saida da sociedade.

O primeiro caso, j& foi discutido neste
trabalho, e ¢ um dos pontos mais
controversos relacionados a sociedade
limitada. Diz  respeito a  natureza
personalistica ou capitalistica da sociedade,
sendo que na primeira, para se ceder as
quotas ¢ necessaria a anuéncia dos outros
socios, € na segunda, esta ndo ¢ necessaria.
Alguns doutrinadores, inspirados na lei de
sociedade limitada do direito italiano,
consideram a sociedade limitada como
subsidiaria da anénima, podendo, portanto
ser caracterizada como sociedade de capital.
Desta forma, sendo a sociedade limitada
contratual, e este silenciar quanto a
transferéncia de  quotas, existe a
possibilidade de esta ser admitida, sem a
anuéncia dos demais socios.

Outros como Cunha Peixoto adotam uma
tese intermedidria, ensinando que o Dec.



3,708, com relagdo a transferéncia de
quotas, ndo se enquadrou nem no Cddigo
Comercial ¢ nem na lei da sociedade por
acdes, adotando principios proprios, como o
consentimento da maioria dos socios para
aceitar a transferéncia de quotas, ¢ ndo a
unanimidade deles, como defendem outros
doutrinadores.
Segundo Zanetti Leal, que adota uma
posicdo intermedidria, o contrato social ¢
quem dita a natureza de uma sociedade
limitada, sendo ela considerada uma espécie
hibrida de sociedade, como explica:
...por ser a sociedade por quotas de responsabilidade limitada uma espécie
hibrida, dependendo da previsdo constante do contrato social para se
averiguar se enquadra como sociedade de pessoas ou de capital, e dai sim
apontar sobre a possibilidade de cessdo de quotas a terceiros estranhos a
sociedade. A respeito bastante peculiar a doutrina de Fabio Ulhoa Coelho,
quando afirma ndo ser ela nem de pessoas, nem de capital, enquanto um
tipo societario, mas cada sociedade é que serd de uma ou de outra
categoria, havendo, pois, sociedades limitadas enquadraveis entre as “de
pessoas” e sociedade limitadas enquadraveis entre as “de capital”, de
acordo com a previsdo do contrato social especifico.”®

A maioria das sociedades limitadas brasileiras continua sendo aquela constituida

por poucos socios, até socios familiares, sendo assim coerente com as origens do tipo

social, que ¢ intuitu personae, ¢ onde deve predominar o affectio societatis . Nestas

sociedades geralmente a cessdo da quota ¢ permitida, mas ¢ vinculada a transferéncia aos

sOcios remanescentes.

Egberto Lacerda Teixeira discorrendo sobre o tema:
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Embora ndo exista, na cessdo entre socios, o inconveniente vislumbrado
pela generalidade (sic) dos escritores na admissao de terceiros, qual seja o
da quebra da affectio societatis , ¢ fora de duvida que os socios t€m
evidente interesse patrimonial em que o status quo ante ndo se modifique
sem a sua concordancia, ou pelo menos, sua ciéncia prévia. Se a
sociedade, por exemplo, € composta de quatro sécios, detentores cada um
de 25% do capital social, é obvio que a aquisigdo, por parte de um deles,
de quotas que agregadas as suas representem mais da metade do capital
social, poderd comprometer seriamente os interesses dos socios que
permaneceram estranhos a transagdo.”’



Neste raciocinio da cessdo de quotas de atos inter vivos, logicamente, se enquadra

qualquer tipo de alienacdo, seja a compra e venda, doagdo, etc. e inclusive o oferecimento a

penhor, também instituto de direito privado, que precisara do consentimento dos sécios de

acordo com o que prescrever o contrato social.

Quanto a questdo de o socio cedente poder
permanecer na sociedade mesmo com a
cessdo de quotas, como nas outras decisoes,
¢ preciso verificar se o contrato social
estabelece necessaria a anuéncia dos outros
socios, pois o socio cedente estara
colocando mais um sb6cio na sociedade.
Esta anuéncia, segundo alguns autores
devera possuir a unanimidade dos sécios, ou
que esteja no contrato social da empresa,
como necessaria a aprovagdo da maioria dos
socios, por causa do carater personalista da
sociedade limitada.
O direito de preferéncia dos outros socios na
cessdo de quotas demonstra-se diferenciado
numa cessao total ou numa cessdo parcial de
quotas.
Este direito de preferéncia deve ter seu
exercicio regulado pelo contrato social,
sendo que neste constara:

a) como devera ser comunicado aos demais sécios que um socio deseja ceder suas quotas a um

terceiro;

b) quais as condi¢des dispostas na oferta de cessdao de quotas;
¢) qual o prazo para manifestacdo do direito de preferéncia dos socios, segundo sua parcela

dentro da sociedade;

d) seaaprovacgdo da cessdo dependera da unanimidade dos socios ou da maioria deles;

Desta forma, vemos que a validade do
direito de preferéncia pode ter seu exercicio
estipulado no contrato social. Entretanto, a
caracteristica que definira a cessdo da quota
¢ a natureza da sociedade, sendo ecla
capitalista, a entrada de um novo membro na
sociedade ndo podera ensejar o seu
desfazimento.

Com a cessdo, examinamos o aspecto da
responsabilidade do socio cedente quanto as
obrigacdes contraidas antes da cessdo, e
conseqiientemente apds ela, assim com a
responsabilidade do cessionario.

Segundo José Edwaldo Tavares Borba,
quando a cessdo for total, o cessionario
tomard o lugar do cedente, sendo que este
devera ser responsavel pelas obrigagdes por
ele contraidas. Porém, se a quota do cedente
ainda ndo tiver sido integralizada no capital



social, o cedente devera responder

solidariamente pela integralizacao.

Teixeira, em relacdo a matéria, ensina:
o cedente ndo se desobriga inteira e imediatamente, no caso de retirada
voluntaria de socios. Respondera ele, solidariamente, pelas obrigagdes
sociais assumidas até a data da inscri¢do definitiva do instrumento de
cessdo no Registro de Comércio. Duvidas persistem na doutrina e nas
hesitagdes, acerca da responsabilidade do novo socio pelas obrigagdes
contraidas anteriormente ao seu ingresso.*®

Muitas duvidas sdo assinaladas pela
doutrina, principalmente no siléncio do
contrato de cessdo de quotas, quanto as
obrigacdes contraidas pelo cedente antes da
cessdo, responsabilizando o cessionario.
A jurisprudéncia  assim  trata a
responsabilidade do cedente:
Nas sociedades limitadas o socio-cedente responde pelo passivo social
existente a data da sua retirada da sociedade, salvo se expressamente
consignado no instrumento de cessdo disposicdo em contrario. Publicado
o ato modificativo, no Registro de Comércio, qualquer nova operagdo
passa a ser da exclusiva responsabilidade do cessionario. E 6bvio que se
os credores continuarem a negociar com a sociedade ou tiverem
expressamente consentido com a retirada do socio, desaparece toda e
qualquer responsabilidade do cedente, vez que ai a responsabilidade social
¢ encargo exclusivo dos novos figurantes.”

Assim sendo, o contrato de cessio de quotas faz lei entre as partes, nao

valendo este erga omnes até o registro da cessiao. A responsabilidade do cedente vai até

onde fixa este contrato de cessdo. Nao mencionando nada, os tribunais entendem que

o cedente responde pelo passivo social até que este saia da sociedade, com a entrada

do cessionario, este adquire as obrigacdes, a menos que o contrato de cessio estabeleca

expressamente o contrario.
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3 A PENHORABILIDADE DAS QUOTAS NA SOCIEDADE LIMITADA POR DiVIDAS PESSOAIS
DO SOCIO

A penhora de quotas por dividas particulares do sécio ¢ tema que tem desafiado a tenacidade dos
estudiosos que até hoje se dedicaram a deslindar a controvertida questao.

Nem o revogado Decreto n® 3.708/19, nem o Codigo Comercial de 1850 dispuseram a respeito,
razdo pela qual as solucdes apresentadas foram fruto de construgdes doutrinaria e jurisprudencial. O Cddigo
Civil de 2002 manteve-se, igualmente, silente sobre o tema.

A penhora ¢ um instrumento de direito processual que visa garantir o crédito de quem se utiliza do
direito de agd@o, podendo recair sobre bens materiais ou imateriais, desde que validos economicamente e que
ndo sejam impenhoraveis na forma da lei. No entender do Professor Vicente Greco Filho: "a penhora € o ato
de apreensdo de bens com finalidade executiva e que da inicio ao conjunto de medidas tendentes a
expropriagdo de bens do devedor para pagamento do credor".*’

Dessa feita, cabe lembrar que a penhora ¢ um instituto que advém do processo de execugdo —
processo civil — que esta tratado nos artigos 659 a 679 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro, e que tem
relevante importancia no mundo juridico por ser o caminho utilizado para a garantia do processo de execugao.

No entender de Arnaldo Marmitt, consiste a penhora no ato coercitivo realizado no processo de

execugdo, preparatorio da expropriagdo de bens do devedor:

E medida ja executiva, corresponde a um ato preparatério da alienagio.
Consiste na apreensdo de coisas modveis ou imoveis, corpdreas ou
incorporeas, do acervo patrimonial do executado, inclusive bens ou
créditos futuros, para sua oportuna conversao em pectnia e pagamento dos
credores. Através da penhora sdo destacados os bens bastantes do
executado, para a efetiva garantia da execugdo.*!

4 Greco Filho, 1995, p. 75

4 Marmitt, 1992, p.07/08



No que tange ao tema deste trabalho, qual seja, a questdo da possibilidade da penhora recair sobre
as quotas sociais do socio da sociedade limitada, trata-se de uma questdo muito divergente, seja na doutrina,
seja na jurisprudéncia patria.

Inicialmente verifica-se que de acordo com a nossa legislagdo processual em vigor, ndo existe
empecilho para a realizagdo da penhora sobre quotas sociais da sociedade limitada. Infere-se esta afirmativa
de uma interpretag@o histdorico-comparativa do Codigo de Processo Civil de 1939 que vedava expressamente
essa possibilidade e o CPC atual que omitiu qualquer disposi¢do vedando a referida penhora.

Outra questdo, ja muito discutida pelos doutrinadores, ¢ se as quotas sdo parte integrante do
patriménio do sécio ou do patrimdnio da empresa.

Atualmente, tanto a doutrina como a jurisprudéncia dominante consideram que as quotas sociais
pertencem ao patriménio do socio devedor, e possuem valor econdmico, e, portanto bens patrimoniais,
pessoais e alienaveis, passiveis de penhora.

Considerando as quotas como patrimdnio do soécio, ja decidiu o Tribunal de Justica de Santa
Catarina:

PENHORA. COTAS SOCIAIS. ADMISSIBILIDADE. APELO
DESPROVIDO. Inexistente qualquer vedacdo legal a respeito, as cotas de
sociedade de responsabilidade limitada sdo passiveis de penhora. Integram
elas o patrimdnio do sdcio, submetendo-se aos efeitos das execucdes contra
ele movidas, de vez que todos os bens do devedor respondem pelos débitos
de sua responsabilidade, conforme art. 591 do Coédigo de Processo Civil

( ) 42
O Supremo Tribunal Federal também ja se pronunciou sobre o tema:

O argumento de que o capital social pertence a sociedade, e ndo aos socios,
traduz apenas meia-verdade. E ele pertencente a sociedade, sem duvida,
mas ndo sendo fruto de geracdo espontinea, forma-se necessariamente
pelas contribuigdes dos socios que o integralizam. Por essas contribui¢des
traduzidas pelas cotas, a sociedade deve aos sdcios, que junto a ela
possuem créditos correspondentes. Esses créditos sdo direitos que compde
os patrimoénios individuais dos socios, integrando-se na garantia geral que
contam seus respectivos credores.*

Com o entendimento de que a quota ¢ bem patrimonial do socio, verifica-se que na atual doutrina

brasileira atual existem trés posi¢des sobre o tema.

# TISC, 1997, ApCiv 96.010642-1
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A primeira delas defende a tese de impenhorabilidade absoluta de cotas; a segunda admite a
penhora em qualquer hipoétese; e a terceira admite a penhora de cotas com reservas, defendendo-a apenas em
algumas hipoteses.

3.1 PRIMEIRA CORRENTE: IMPENHORABILIDADE

Os que propugnam a impenhorabilidade das cotas sociais utilizam-se basicamente de quatro
argumentos: 1) as cotas possuem existéncia apenas ideal, ndo se materializando como as a¢des em titulos; 2) a
penhora acarreta a quebra da affectio societatis ao permitir a entrada de terceiro em sociedade de pessoas; 3)
pela penhora das cotas o patrimdnio social arcaria por divida particular do so6cio, afrontando a teoria da
personalidade juridica da sociedade comercial; 4) admitida a penhora da cota, a sua liquidagdo ameagaria a
continuidade da empresa.

Aludiam os defensores da impenhorabilidade das cotas, que as disposi¢des do atual Codigo de
Processo Civil ndo reproduziram as observagdes contidas no diploma normativo adjetivo de 1939 sobre a
penhora das quotas. Foram prejudicados no argumento, pois os antigos artigos 931, 942, XII* € 943, 11, do
antigo codigo davam a exata nogdo de ndo ser viavel a penhora das cotas pelo credor exeqiiente.

Conjugando-se o antigo artigo 292 do
Cédigo Comercial®, com o 648 ¢ 649, 1 do
Codigo de Processo Civil de 1973,
defendem os que ndo admitem a penhora de
quotas sociais que, se o contrato social
proibe a cessdo, apenas os fundos liquidos
referentes a cota do devedor poderdo ser
penhorados.

O Codigo de Processo Civil de 1939 estipulava que seriam sim penhorados, a falta de outros bens,
os fundos liquidos que o socio possuisse numa sociedade qualquer. A discussao a época gravitava em torno da
dificuldade em definir-se o que seriam fundos liquidos, constantemente confundidos com os lucros liquidos.

Fundos liquidos corresponderiam ao valor que os socios recebem com base na sua participagdo no

capital social, no ato de liquidacdo da sociedade ou da saida da empresa; e ainda, o valor de suas quotas. Nao

se confundindo com fundos sociais, que seriam as verbas utilizadas para manuten¢do e funcionamento da

4 Art. 942. Nio poderdo absolutamente ser penhorados: (...) XII — Os fundos sociais, pelas dividas

particulares dos sécios, ndo compreendendo a isengdo os lucros liquidos verificados em balango.

Art. 292. O credor particular de um sécio s6 pode executar os fundos liquidos que o devedor possuir na
companhia ou sociedade, ndo tendo outros bens desembargados, ou se, depois de executados, os que tiver
nao forem suficientes para o pagamento.
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sociedade, e nem com os lucros liquidos, que seriam os lucros obtidos com o funcionamento da sociedade,

que apesar de continuar sob o controle da sociedade, sdo patrimonio do sécio, podendo ser reinvestidos nela.
O Cddigo de Processo Civil de 1939 ndo permitia a penhora do fundo social por divida particular

do sécio, Essa regra combinada com o antigo artigo 292 do Codigo Comercial, estabelecia que, por divida

particular do sécio, s6 se podia executar os fundos liquidos que ele possuisse perante a sociedade comercial.

Além disso, ha ainda a ressalva que a quota, segundo o entendimento da época, era integrante do fundo social.
Julgados nesse sentido podem ser encontrados:

SOCIEDADE POR COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA —
Dividas de socio — Alienagdo de cotas em fraude a execucdo —
Impossibilidade de se penhorar bens da sociedade — Admissibilidade da
penhora recair sobre os fundos liquidos que o sécio possuir na empresa —
(...). Nao se confundem o patrimonio social com aquele dos socios, eis que
distintos. O capital formado por quotas dos sdcios pertence a sociedade
comercial e serve de garantia e estabilidade as suas relagdes mercantis.
Assim, impossivel, em principio, juridicamente, a penhora de bens da
sociedade para garantir dividas da exclusiva responsabilidade do sdcio (...).
Entretanto, pelo mesmo dispositivo, ¢ permitida a penhora dos fundos
liquidos que possuir o executado na sociedade comercial, mesmo que
depois da sua saida da sociedade, uma vez caracterizada a alienagdo das
quotas em fraude 4 execugdo.*

Lucena tenta iluminar a questio, discordando da doutrina da época:

Do artigo 292 do Codigo Comercial, costumam os doutores tirar argumento
de direito positivo em prol da tese da impenhorabilidade da cotas. Nao
creio, todavia, que o preceito contenha o que pretendem seus intérpretes.
Ao dizer que o credor particular de um soécio s6 pode executar os fundos
liquidos que o devedor possuir na sociedade, ndo tendo estes outros bens
desembargados, ou se, depois de executados, os que tiver ndo forem
suficientes para o pagamento — o dispositivo ndo sugere distingdo entre
fundos liquidos e contribuicdo ou cota de capital, como se estas ndo se
incluissem naqueles. Fundos liquidos, a meu ver, significam ai a
participagdo proporcional do sécio no patriménio liquido da sociedade,
participacdo que pode ser menor ou maior do que a expressao monetaria da
contribui¢do do sdcio na formagdo do capital social, do mesmo modo que
pode iguala-la, tudo dependendo de ser o ativo menor do que o passivo, ou
maior do que este, ou igual a este.”’

O que efetivamente interessa ao credor-exeqiiente ¢ recuperar o que lhe ¢ devido pelo titulo

executivo que possui, € que se constitui num crédito proveniente de obrigacao liquida, portanto parece ndo ser

% TARS, RT, 736/382
47 Lucena, 1997, p. 287



do seu interesse fazer parte de um corpo social, nem mesmo interessa ao Estado, como ente politico, ver
surgir, naquela célula social, mais uma causa para querelas judiciais.

O fundo liquido ndo seria interessante ao credor-exeqiiente, pois dele s6 poderia dispor quando
houvesse a liquidagdo da sociedade, portanto, alguns defendem como deslinde a controvérsia, que o credor
requeira a dissolug¢do da sociedade para obter o reembolso correspondente a quota-parte do s6cio no corpo
social.

Ja o Cddigo de Processo Civil de 1973 ndo exclui expressamente a penhora de fundos liquidos
como fez o anterior. Na redagdo do art. 649*, que declara qual sdo os bens absolutamente impenhoraveis,
aquela restrigdo ao ato constritivo (penhora) foi abolida, entretanto, ficou regulado que s@o impenhoraveis os
bens inalienaveis ¢ os assim declarados por ato voluntario.

E entendido como ato voluntario aquele que se reveste de vontade livre de seu prolator, sem estar o
ato viciado por coagdo, induzimento e, destacadamente ma-fé, principalmente no que toca ao direito
empresarial, onde varias pessoas fisicas ou juridicas se unem para formar uma outra pessoa, adquirindo
autonomia de personalidade.

Surge desse ato uma nova pessoa com personalidade e capacidade independentes, e sendo assim
poderiam seus instituidores acertar, em comum acordo, que aquela nova sociedade teria deveres e direitos
diferentes dos seus, ¢ mais, existéncia autdnoma, o seu viver e o seu sobreviver ndo dependem da vontade de
cada um e sim da vontade de todos.

Neste caso seria perfeitamente possivel a declaragdo no ato constitutivo, de que aquele patrimonio
ndo deve responder pelos atos de cada um individualmente. A restri¢do a cessibilidade das quotas ¢ permitida
em lei, entretanto para isto é necessario que o ato constitutivo ou altera¢do posterior ndo estejam viciados pela
ma-fé dos socios, pois ai sim ndo haveria de se interpretar o ato voluntario como licito e de boa-fé, porque em
verdade ele estaria deste modo favorecendo outros interesses do sdcio, que a época ja se tornara devedor.

Portanto, depois de tecidas essas consideragoes, poderiamos concluir que, se no contrato social da
empresa nada consta quanto a anuéncia dos demais socios quanto ao ingresso de terceiro estranho a sociedade
limitada, ¢ porque abrem mao de tal privilégio, possibilitando a transferéncia da cota a terceiro.

Cunha Peixoto, defensor da impenhorabilidade, assim dispde:

48 Art. 649. Sdo absolutamente impenhoréveis: I — os bens inalienaveis e os declarados, por ato voluntério,

nao sujeitos a execucao; (...)



Ora, a impenhorabilidade da cota social funda-se na formacgfo intuitu
personae da sociedade. A lei quer evitar que estranhos participem da
sociedade, independentemente do consentimento dos demais sécios,
podendo o estranho vir a ser um futuro elemento de discordia, ou ndo trazer
0s mesmos elementos pessoais que possuia o proprietario da cota social a
ser penhorada. Mas, se os proprios membros da sociedade abrem mao
dessa garantia, possibilitando a transferéncia da cota a estranhos, ja ndo ha
razdo juridica ou moral para impedir a venda judicial da parte do sécio
devedor. A solugdo contraria viria apenas favorecer o devedor relapso.*’

Havendo clausula restritiva da livre cessdo de quotas no contrato social, a solu¢do encontrada nas

palavras de Rubens Requido seria a seguinte:

Recair sobre os créditos que o devedor possuir em conta corrente da
sociedade, ou sobre os lucros que da sociedade resultar, apds balanco. Se
estes ndo ocorrerem, a penhora somente poderd ser feita na liquidagdo da
sociedade, sobre o produto liquido que couber ao cotista-devedor.*

O Superior Tribunal de Justica patrio ja se manifestou nos dois sentidos:

Sociedade de Responsabilidade Limitada. Divida de Sécio. Penhora de
Quotas. As quotas, em principio, sdo penhoraveis. Havendo, entretanto,
clausula impediente, cumpre respeitar a vontade societaria, preservando-se
a affectio societatis, que restaria comprometida com a participa¢do de um
estranho ndo desejado. Recurso conhecido e provido.™

Execucdo. Penhora. Quotas sociais. Sociedade de responsabilidade
limitada. Execugio contra sécio. E possivel a penhora de quota social por
divida individual do socio. A clausula que garante a preferéncia aos outros
sdcios na alienagdo ndo impede a penhora. Recurso ndo conhecido.™

O posicionamento de Sérgio Campinho acerca da solucdo proposta por Requido ¢ contrario:

Nao pode ao credor ser imposto aguardar inerte a eventual distribuicao de
lucros ou a liquidacdo da sociedade para poder proceder a penhora. A
execucdo forgada demanda a pratica de atos materiais por parte do Estado
Juiz, tendentes a pronta satisfagdo do crédito substanciado no titulo
exeqiiendo.

Também ndo nos sensibiliza o argumento de que os demais socios
poderiam se opor ao ingresso do terceiro arrematante das cotas, ou do
proprio credor que venha a arremata-la ou adjudica-las, com base em
clausula do contrato social que o obrigaria em fungdo de sua publicidade,
eis que a alienacdo se da judicialmente apos regular processo, ndo sendo
ato negocial estrito.”
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3.2 SEGUNDA CORRENTE: PENHORABILIDADE

A tese da plena possibilidade da penhora da cotas, por sua vez, ¢ defendida pela segunda corrente
através de razdes preponderantemente processuais.

A construgdo dessa tese inicia-se com base na regra expressa no artigo 591 do Codigo de Processo
Civil*®, que diz textualmente que o devedor responde com todos os seus bens presentes e futuros, salvo as
restrigdes estabelecidas em lei, como ensina Dinamarco:

Interpretado a partir desta moderna perspectiva, que constitui a tonica mais
importante na linha metodolégica dos processualistas contemporaneos, o
art. 591 do Coédigo de Processo Civil ¢ suficientemente abrangente, para
que na sua locucao todos os seus bens, presentes e futuros, considerem-se
incluidas as quotas sociais. A forte tendéncia jurisprudencial é injusta, nega
vigéncia a esse dispositivo e choca-se com as diretrizes politicas e
metodologicas do processo civil moderno.*

As restrigdes a penhora sdo varias na legislagdo brasileira, podendo ser citada a Lei n® 8.009/90 que
proibe a penhora sobre o bem destinado a residéncia do casal ou da entidade familiar; a lei de direitos autorais
(Lei n°® 5.988 de 14.12.73) que em seu art. 79 a regra que coloca como impenhoravel a parte do produto dos
espetaculos reservada ao autor ¢ aos artistas, bem como o artigo 649 do Codigo de Processo Civil que
especifica como impenhoraveis todos os bens 1a especificados.

Mas o que verdadeiramente importa ¢ a inexisténcia de normas legais impeditivas do ato
constritivo da penhora. Muitos processualistas contentam-se em alegar que a regra que impedia a penhora
sobre o fundo social foi ab-rogada pelo novo ordenamento processual, ¢ que, de agora em diante, ela seria
perfeitamente possivel.

Sérgio Campinho leciona:

Com efeito, de ha muito temos apregoado em nossas aulas que a penhora
das quotas por divida do sécio, promovida em favor de seu credor
particular, apresenta-se plausivel, independentemente do que puderem vir
os socios a dispor no contrato social quanto a cessdo de quotas. Nao ha
vedagdo legal para a efetivacdo dessa penhora. Se a lei ndo proibe, € porque
se tem como permitida.

3 Art. 591. O devedor responde, para o cumprimento de suas obrigagdes, com todos os seus bens presentes

e futuros, salvo as restricdes estabelecidas em lei.
3 Dinamarco, 1993, p. 385
% Campinho, 2003, p. 177



O Tribunal de Justica de Santa Catarina, em decis@o recente, possibilitou a penhora das quotas, ¢
foi mais além, ao entender que ao credor sub-roga-se nas vantagens e nos 6nus do antigo quotista:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. EXECUCAO CONTRA SOCIO.
PENHORA DAS COTAS SOCIAIS. POSSIBILIDADE. PEDIDO DE
SUBSTITUICAO DO BEM PENHORADO POR QUANTIA CERTA EM
DINHEIRO. VALOR QUE NAO CORRESPONDE, ENTRETANTO, AO
MONTANTE ATUALIZADO DA DIVIDA. DESCABIMENTO.
INTELIGENCIA DO ART. 668 DO CPC. RECURSO DESPROVIDO. 1.
E certo que o art. 668 do CPC permite ao devedor, independentemente do
consentimento do credor, requerer a substituicdo do bem penhorado por
dinheiro. Nao é menos certo, porém, que essa substitui¢do s6 é possivel se
o valor que se pretende depositar for igual ao montante atualizado da
divida, incluso as despesas processuais € honordrios de advogado, o que
ndo se verifica, todavia, nesta hipdtese. 2. Nao havendo expressa proibi¢ao
legal - como ndo ha - sdo penhoraveis as cotas que o soOcio possua na
sociedade limitada, sub-rogando-se o credor nas vantagens e Onus do
quotista, independentemente do consentimento dos demais.”’

EXECUCAO - PENHORA - INCIDENCIA EM BENS DE PESSOA
JURIDICA DE QUE E O EXECUTADO SOCIO -
INADMISSIBILIDADE - POSSIBILIDADE, ENTRETANTO, DE
PENHORA DAS COTAS SOCIAIS DO DEVEDOR - DECISAO
PARCIALMENTE REFORMADA- AGRAVO DE INSTRUMENTO EM
PARTE ACOLHIDO. . Conforme inscrito no art. 20 do Codigo Civil, as
pessoas juridicas tém existéncia distinta da de seus membros. Assim, para a
garantia do pagamento de débito de responsabilidade do socio de empresa
comercial ndo podem ser penhorados bens de propriedade desta.
Entretanto, as quotas sociais que, na mesma pessoa juridica, possua o
executado, podem ser penhoradas, pois que tais cotas integram o
patrimonio particular do devedor.™®

Os defensores da penhorabilidade irrestrita argumentam ainda que a penhora da cotas ndo
representa afronta a natureza intuitu personae das limitadas, jA que a propria sociedade, como terceira
interessada, pode remir a execugdo, ou ainda, adquirir preferencialmente as cotas sociais em leildo judicial.

3.3 TERCEIRA CORRENTE: PENHORABILIDADE RELATIVA

A terceira corrente, que admite a penhora somente em casos especificos, sustenta que sempre deve
ser verificado se a sociedade indiretamente atingida pela penhora de quotas ¢ uma sociedade estritamente
pessoal (intuitu personae) ou com caracteristicas de sociedade de capital, na qual o bom relacionamento entre

os socios ¢ dispensavel. O contrato social com previsdo de livre cessibilidade de quotas, ou seja, sem a

7 TJSC, 2002, A1 00.020903-1
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necessaria anuéncia dos demais sdcios, por exemplo, ¢ um dos indicios que podem auxiliar na verificagdo da
caracteristica da sociedade de capitais.

A defesa da penhorabilidade relativa costuma ainda ponderar que o ingresso de estranho na esfera da
sociedade, sem a aprovag@o ou pelo menos a vontade dos demais sécios, torna provavel a dissensdo social e
seus reflexos negativos, como a dissolug@o da empresa, entre outros.

Portando, se ndo houver clausula permissiva da cessdo das cotas, ndo ¢ cabivel a penhora, assumindo
a sociedade a fei¢do intuitu personae. Rubens Requido, defensor da terceira corrente, assim ilustra este

entendimento:

A cota somente sera penhoravel, em nosso entender, se houver, no contrato
social, clausula pela qual possa ser ela cessivel a terceiro, sem a anuéncia
dos demais companheiros. A sociedade demonstraria, com isso, sua
completa despreocupacgdo e alheamento em relacdo a pessoa dos socios,
dando-lhe um nitido sabor de sociedade de capital.[...]JRetornando ao tema,
se o ingresso de terceiro estranho a sociedade por cotas ndo depende da
anuéncia dos socios, torna-se viavel a penhora, pois o adquirente podera
ingressar na sociedade livremente.”

Defende esse autor que a quota apenas ¢ impenhordvel quando o contrato explicita a favor.
Todavia, quando ele se omite, 6bvia é a possibilidade dela ser dada como garantia a credores. Quando uma
sociedade grava suas quotas com a clausula de impenhorabilidade, pretende essa manter aquelas pessoas que
sdo importantes para a boa continuidade da mesma, ou seja, aqueles sdcios que, com sua capacidade de
trabalho, carisma ou qualquer outro atributo, aumentam o aviamento da empresa, caracterizando a sociedade
intuitu personae.

Contra esse entendimento, Sérgio Campinho leciona que a lei societaria, substanciada pelo contrato
social, ndo pode sobrepor-se sobre a lei publica:

Nao pode a relagdo interna estabelecida entre os socios obstar o exercicio
de um direito por parte do terceiro credor, que se veria impedido de excutir
as cotas do socio devedor, colocando aquele em injusta desvantagem em
relacdo a este ultimo. O contrato social, costuma-se dizer, ¢ a lei da
sociedade, mas seus efeitos vinculativos ndo se podem extrapolar para
impor restricdes de direito ao credor particular do socio. O efeito erga
omnes € privativo da lei e ndo do contrato.*

¥ Requido, 1993, p. 349
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Todavia, ndo podem ser desconsiderados os nefastos efeitos que a arrematacdo das quotas em hasta
publica poderia provocar na affectio societatis, com o ingresso compulsorio de terceiro ndo socio, tendo os
demais s6cios que assistir a admissdo de um novo sécio, quando o carater que quiseram impor a sociedade
seria o personalista, vedando a livre cessdo de quotas.

Adota-se entdo, como solugdo mais justa para atender aos interesses das partes envolvidas, credor
particular do sécio e os demais socios do devedor, permitir a penhora das quotas, assegurando a sociedade o
direito de remir a execugdo como terceira interessada, nos termos do artigo 787 do Codigo de Processo
Civil®, bem como facultar a sociedade € aos demais socios, o direito de preferéncia na arrematagio das quotas

em hasta publica, em igualdade de condi¢cdes com o arrematante, nos termos do artigo 651 do Codigo de

Processo Civil®.

As solucdes acima apresentadas provém da elasticidade que a jurisprudéncia tem oferecido aos
socios para remir o bem penhorado, ja que o instituto da remissdo estabelece-se pietates causa, ja que o artigo
787 refere-se a familia do devedor, no caso em concreto, os tribunais t€ém concedido tal premissa aos socios
para remir as quotas do sécio devedor.

Para melhor elucidar a questdo, necessario se faz incluir importantes julgados do STJ:

RECURSO ESPECIAL — PROCESSUAL CIVIL E COMERCIAL -
PENHORA DE QUOTAS SOCIAIS DE SOCIEDADE POR COTAS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA — POSSIBILIDADE. I — E possivel a
penhora de cotas pertencentes a socio de sociedade de responsabilidade
limitada, por divida particular deste, em razéo de inexistir vedagdo legal.
Tal possibilidade encontra sustentagdo, inclusive, no art. 591, CPC,
segundo o qual "o devedor responde, para o cumprimento de suas
obrigacdes, com todos os seus bens presentes e futuros, salvo as restricdes
estabelecidas em lei". II - Os efeitos da penhora incidente sobre as cotas
sociais devem ser determinados em levando em consideragdo os principios
societarios. Destarte, havendo restricdo ao ingresso do credor como sécio,
deve-se facultar a sociedade, na qualidade de terceira interessada, remir a
execucdo, remir o bem ou concedé-la e aos demais socios a preferéncia na
aquisicdo das cotas, a tanto por tanto (CPC, arts. 1117, 1118 e 1119),
assegurando-se ao credor, ndo ocorrendo solugdo satisfatéria, o direito de
requerer a dissolugdo total ou parcial da sociedade.®

S Art. 787. E licito ao conjuge, ao descendente, ou ao ascendente do devedor remir todos ou quaisquer bens

penhorados, ou arrecadados no processo de insolvéncia, depositando o prego por que foram alienados ou
adjudicados

Art. 651. Antes de arrematados ou adjudicados os bens, pode o devedor, a todo tempo, remir a execugao,
pagando ou consignando a importancia da divida, mais juros, custas e honorarios advocaticios

8 STJ, 2000, Resp 221625
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PROCESSO CIVIL. PENHORA DE QUOTAS SOCIAIS. As quotas
sociais podem ser penhoradas, sem que isso implique a admissdo do
arrematante como socio; a sociedade pode valer-se do disposto nos artigos
1.117 e seguintes do Cddigo de Processo Civil. Agravo regimental ndo
provido.*

A analise da penhorabilidade das quotas sob o Cddigo Civil de 2002 impde que sejam feitas
consideracdes sobre o artigo 1.026, aplicavel no caso de que a regéncia supletiva ndo seja a das sociedades
anonimas (de fato, grande parte do assunto encontra-se no capitulo referente as sociedades simples, conforme
permite o artigo 1.053).

Nos termos do artigo 1.026%, temos que o credor particular de sécio pode, na insuficiéncia de
outros bens do devedor, fazer recair a execugdo sobre o que a este couber nos lucros da sociedade, ou na parte
que lhe tocar em liquidagao.

Percebe-se que a execugdo que recai sobre o devedor segue uma ordem: primeiro os lucros dele na
sociedade (como preceituava o art. 292 do Cddigo Comercial) e, somente apos, ndo atingindo o valor da
mesma, liquidar-se-4 sua quota, nos moldes do paragrafo inico do mesmo artigo (se a sociedade ndo estiver
dissolvida).

Rubens Requido salienta, porém, que a liquidagdo da cota do devedor executado ndo ¢ facil de ser
feita e, mesmo que o fosse, importaria em uma descapitalizagdo ou até mesmo em uma dissolugdo da
empresa, coisa que se pretende evitar, portanto, ndo seria a melhor saida.

Ainda quando o Novo Cadigo Civil era apenas Projeto, Rubens Requido ja dizia:

pretende que o credor particular do socio, na insuficiéncia de outros bens
do devedor, faca recair a execug@o sobre o que a este tocar nos lucros da
sociedade ou na parte que lhe couber em liquidagdo. Mas, se a sociedade
ndo estiver dissolvida, da, também, ao credor, o direito de requerer a
liquidacao da cota do devedor na sociedade, cujo valor apurado sera
depositado em dinheiro, no juizo da execugdo, até¢ trés meses apos a
liquidagdo para sobre ele constituir-se a penhora. Dessa forma evitar-se-ia
qualquer fraude do devedor.%

¢ STJ, 2001, AGA 347829

% Novo Codigo Civil. Art. 1026. O credor particular do s6cio pode, na insuficiéncia de outros bens do
devedor, fazer recair a execugéo sobre o que a este couber nos lucros da sociedade, ou na parte que lhe
tocar em liquidacdo. Paragrafo unico. Se a sociedade ndo estiver dissolvida, pode o credor requerer a
liquidacdo da quota do devedor (...).

6 Requido, 1977, p. 239



A maioria das empresas atualmente é constituida intuitu personae, e, possibilitados pela lei, podem
os socios se precaver de cessdo de quotas impondo negativa, ¢ mesmo ndo o fazendo, estardo com o direito
assegurado de se opor a cessdo, caso seja a vontade de mais de um quarto do capital social, nos termos do
artigo 1.057 do Novo Cédigo Civil®.

E de se concluir por fim, que vem sendo reconhecida a penhorabilidade relativa das quotas na
sociedade limitada, examinando-se a verdadeira constituicdo empresarial, levando-se em conta que a
sobrevivéncia daquele corpo social depende em grande parte da manutenc¢ao do affectio societatis.

Quando se fala em penhorabilidade relativa quer-se dizer que ha de constituir-se a penhora sim.
Admitir-se, sob hipétese, a penhora e posterior hasta publica sobre as quotas, constituindo-se novo socio ¢é
conceder ao credor uma arma fatal, que ensejara em primeira hipdtese pendéncias judiciais interminaveis, e
em segunda hipotese a possibilidade de se promover a liquidagdo da sociedade. Por isso, ha que se crer
permitir a penhora das quotas, assegurando a sociedade o direito de remir a execugdo como terceira
interessada, bem como ainda facultar a sociedade e aos demais socios, o direito de preferéncia na arrematagéo
das quotas em hasta publica.

A penhora sem restricdes s6 pode ser admitida se o contrato social, expressamente, permitir a
cessdo a terceiros, e além disto, cumulativamente, que a constituicdo social leve ao julgador a idéia de tratar-
se de uma sociedade eminentemente de capitais, onde a presenga do socio devedor ¢ indiferente ao

prosseguimento social.

Para os problemas com nossa lei atual, devem-se atentar ainda nossos
magistrados para possiveis fraudes, a fim de proteger os credores contra pessoas
irresponsaveis e a sociedade contra fraudes e fraudadores. Deve-se buscar nao apenas

o dogmaticamente correto, mas sim o politico-socialmente satisfatorio.

7 Art. 1057. Na omissdo do contrato, o socio pode ceder sua quota, total ou parcialmente, a quem seja

socio, independentemente de audiéncia dos outros, ou a estranho, se nao houver oposi¢ao de titulares de
mais de um quarto do capital social.



CONCLUSAO

A partir desta pesquisa, pode-se concluir, inicialmente, a grande divergéncia
dentro do tema proposto, ou seja, a penhorabilidade das quotas nas sociedades limitadas.

Esta divergéncia vem desde a criagdo pelo Decreto 3.708 das chamadas sociedades
por cotas de responsabilidade limitada, atualmente designadas no Novo Cdédigo Civil de
sociedades limitadas.

O Decreto possuia poucos artigos, niao conseguindo satisfazer todas as
necessidades que os pequenos e médios empresarios solicitavam, entretanto, cuidava de
algo essencial, que ha muito eles reclamavam, que era a limitacdo da responsabilidade dos
socios ao capital social da empresa e o aspecto contratual, do contrato social celebrado
entre os socios, onde prevalecia a vontade dos contratantes.

Desta forma, este novo tipo de sociedade, considerado hibrido, foi regido pela
vontade dos socios, o intuitu personae, € consequentemente, a affectio societatis,
considerando sempre o carater pessoal da sociedade, com os tragos delineados dentro de um
contrato social.

Este novo modelo, com o passar dos anos, comegou a abranger nao s6 0s pequenos
e médios comerciantes e empresarios, mas também chegou as grandes empresas, visto a
facilidade de criagdo em comparagdo com os ditames de uma sociedade an6nima, que, por
exemplo, estabelece um niimero minimo de sdcios e obriga o balango publico anual de suas
finangas.

Assim, o carater pessoal das sociedades limitadas deixou de ser uma caracteristica
intrinseca deste modelo, segundo alguns doutrinadores. Outros ainda, afirmavam que o art.
18 do Decreto 3.708 deixava duvidas quando afirmava que, nos casos de omissdo deste,
deveria ser utilizada a Lei das Sociedades Andnimas como subsididria.

Com a fusdo dos dois tipos societarios, varias questdes comecaram a tematizar os
doutrinadores comercialistas, e as divergéncias foram inevitaveis em varias situagdes, como
por exemplo, a cessibilidade de quotas, dentro das sociedades limitadas, a entrada de um
terceiro socio na sociedade limitada, com ou sem a anuéncia dos demais, e finalmente, a
penhorabilidade das quotas sociais, nas situagdes onde um dos sdcios contraia dividas e ndo
tinha outros bens para dar em garantia, sendo as suas quotas partes da sociedade limitada.

A penhorabilidade sempre foi vista com a barreira de um instituto préprio das
sociedades limitadas, como também das de nome coletivo, que seria o intuitu personae.

Desde sua criacdo na Alemanha, este tipo de sociedade se caracterizou como uma
sociedade de pessoas, entretanto, seu carater contratual, por vezes, a admitiu também com o
carater de uma sociedade capitalista, assim como uma sociedade andnima.

Deste modo, no primeiro caso, as quotas da sociedade limitada nao poderiam ser
penhoradas, visto que a caracteristica pessoal do sécio ¢ determinante no desenvolvimento
da sociedade, ou ainda esta necessita da anuéncia de sua entrada pelos outros socios
membros.

No segundo caso, onde a sociedade limitada tem caracteristicas de ser uma
sociedade de capital, seria considerada livre a penhorabilidade das quotas, visto que a
pessoalidade do novo socio ndo ¢ determinante ao desenvolvimento da empresa.



Outro resultado importante e de correntes doutrinarias diversificadas foi a matéria
relacionada a quota social pertencer ou ndo ao patrimonio do socio. O que se sabe ¢ que a
quota corresponde a um valor que o sdcio contribui na formagdo do capital social da
sociedade. Pode ser vista como patrimonio em alguns casos, com no cumprimento de
direitos e deveres do socio, dividendo, proventos ou prejuizos relacionadas a quota, ou seja,
a posse da quota acarretara conseqiiéncias ao socio proprietario dela. Aqui também vemos a
figura da penhorabilidade desta quota.

Dificilmente pode-se chegar a uma unanimidade doutrindria ou mesmo
jurisprudencial que esclareca todas as questdes relacionadas nesta pesquisa, pelo fato de se
mencionar hipoteses, sendo que as sociedades limitadas basicamente sdo regidas pelo que
dispde o contrato social.

O tema desta pesquisa traz visdes bem controversas, sendo que o ideal ¢ a analise
caso a caso dos fatos ocorridos e o estudo minucioso do contrato social.

A penhorabilidade das quotas sociais, relacionadas a divida pessoal de um socio, a
priori, necessita do crivo pessoal dos demais socios, sendo que a entrada deste poderd
acarretar prejuizos a sociedade pelo carater pessoal.

Porém, adotando-se a corrente da impenhorabilidade das cotas, pode-se estar
fraudando uma execucao justa de um credor que estaria apenas recebendo o que € seu por
direito.

Dentro das diversas correntes, a melhor saida foi a ado¢ao da corrente que vem
sendo reconhecida como da penhorabilidade relativa, que declara penhoravel a quota social
de uma sociedade limitada caso o contrato social mencione expressamente a livre cessao de
quotas a terceiros, demonstrando a despreocupacgdo dos socios em relagdo aos parceiros.

Caso o contrato ndo mencione, ou mencione declarando a vedacao de cessao de
quotas, deve-se dar direito de preferéncia aos so6cios remanescentes para a arrematagdo das
quotas, buscando assim a manutenc¢do do affectio societatis.
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