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O presente trabalho busca retratar o fendmeno da desmaterializacdo dos titulos de crédito
que se iniciou na Franca no ano de 1967 e vem ganhando forgca no Brasil desde a decada

passada.

O titulo de crédito surgiu como mecanismo eficaz para a mobilizacdo de riqueza e para a
circulagdo do crédito, principalmente no ambito dos negdcios de cunho econdmico[1].
Ocorre que o conceito de titulo de crédito, na lei e na doutrina nela embasada, foi elaborado

no século passado, sob influéncia da realidade social daquela época.

No entanto, nos dias atuais, tendo em vista se tratar de ramo do direito comercial, que esta
sujeito hd mudancas constantes advindas da vida pratica dos que dele se utilizam, o
instituto dos titulos de crédito ndo pode permanecer petrificado, haja vista as rapidas

transformacGes que ocorreram nas décadas passadas[2].

Desta forma, a legislacdo e a doutrina dos titulos de créditos devem passar por uma revisao
de conceitos e dogmas para que figuem em sintonia com a realidade econémico-social

atual, sob pena de passar a ser empecilho para a efetividade do instituto[3].



O titulo de crédito ndo pode perder sua agilidade comercial, pois € esta sua principal razdo
de ser, que o diferencia das demais formas de transferéncia de obrigacOes, de

crédito/débito, e para isto, precisa de inovacdes.

O meio magnético vem aos poucos e decisivamente tomando o lugar do papel como meio

de suporte fisico de informacdes e ndo poderia ser diferente com os titulos de crédito[4].

O fendmeno da desmaterializacdo iniciou-se na Franca, por um sistema la implantado, no
ano de 1967, aperfeicoado em 1973 que introduziu a chamada Lettre de Change-relevé, que
seria uma letra de cambio eletrdnica remetida ao banco por meio de fitas magnéticas,
acompanhadas de um borderd de cobranca, ndo havendo circulacdo material da mesma,[5]

sendo posteriormente adotado pela Alemanha, através do LastschriHuerrehr.[7] [7]

Tal fendmeno é responsavel pela criacdo dos chamados titulos escriturais, que sdo aqueles
armazenados em meio eletrénico, sendo este ultimo, na definicdo de Fernando Netto
Boiteux "qualquer meio de armazenamento ou documentagdo de dados por via

eletronica"[8].

Como se V&, a tecnologia trouxe mecanismos ao comercio, que possibilitam o
aperfeicoamento das formas de pagamento e de recebimento de crédito em meio a

sociedade de massa em que se vive hoje[9].

As instituicBes financeiras foram as pioneiras na utilizacdo de meios eletrdnicos no ambito
de suas operacdes de crédito, e isto se explica pela acirrada competicdo existente entre elas
no anseio de coletar investimentos, contas correntes e arrecadagéo e pagamento de tributos
e contas[10], o que, obviamente fica mais facil ao propiciar para o cliente uma forma
confortdvel de operacionar tais servigcos através de qualquer computador localizado em

qualquer lugar do mundo.

Some-se a isso 0 fato de que h& tempos existe um esforco no sentido de eliminar ou ao

menos diminuir o acumulo de documentos (leia-se papel) nos bancos, dentre os quais 0s



titulos de crédito, que se acumulam em milhGes, gerando preocupacdo, exigindo espacgo

proprio para serem guardados e conservados[11].

No que tange especificamente a matéria dos titulos de crédito, os que mais sentem a
presenca do fendmeno da desmaterializacdo sdo aqueles utilizados com mais frequéncia na

atividade empresarial, como o cheque e a duplicata.[12]

O primeiro, ja muito utilizado, esta, hoje, atravessando um periodo de declinio, provocado
pelo avanco dos meios eletronicos de pagamento e financiamento. O cartdo magnético vem
sendo utilizado pelas empresas de grande porte como substituto principal, haja vista que as
mesmas raramente aceitam o cheque como forma de pagamento, pelo risco de sofrerem

danos com a ndo cobertura do mesmo. [13], [14]

Ja a duplicata ndo é mais representada em papel. Seus elementos caracteristicos séo
reproduzidos exclusivamente em meio magnetico e enviados para 0 banco para que seja
descontada, cobrada ou sirva de caugdo. O banco emite a chamada "guia de compensacao”
que permite ao sacado quitar o titulo em qualquer agéncia de qualquer lugar do pais. Caso
ndo ocorra 0 pagamento o banco envia ao cartorio de protestos, também por meio
magnético as indica¢des da duplicada, sendo que, com base nessas informacdes o cartdrio
procede & intimacdo do devedor. Se ainda assim, o devedor ndo efetuar o pagamento,
emite-se o instrumento de protesto por indicagdes, este sim em meio papel. De posse desse
documento juntamente com o comprovante de entrega de mercadorias o credor podera

proceder a execucao do devedor[15].

Vé-se, pois, que o papel é plenamente dispensavel, e a partir disto podemos afirmar que
existe hoje a duplicata eletronica, ainda que ndo haja previsdo especifica desta em algum

diploma legal. E diz-se isto pelos seguintes fatos[16]:

a) a declaracdo cambiaria € uma manifestacdo unilateral de vontade, ndo havendo lei

alguma dizendo que esta manifestacdo deve ser feita em papel;



b) o aceite pode ser aposto em instrumento separado do titulo ou ainda, presumido pelo
comprovante de entrega de mercadorias ou prestacdo de servico, segundo a Lei das

Duplicatas;

c) a Lei das Duplicatas permite que o protesto seja lavrado por indicagéo feita pelo portador

do titulo, na falta de devolucéao deste:

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA. Execucdo. Duplicata ndo devolvida. Protesto por
indicacBes.A execucdo de duplicata remetida para aceite e ndo devolvida faz-se com base
no instrumento de protesto, tirado por indicacfes, sendo desnecessaria a extracdo de
triplicata[17].

d) a mesma Lei permite ainda, em seu art. 15, inciso Il que a duplicata seja executada,
mesmo que nado aceita, desde que haja sido protestada, exista 0 comprovante de entrega de
mercadorias e o sacado ndo tenha comprovadamente recusado o aceite na forma dos arts. 7°
e 8°da Lei.

e) A Lei 9.492/97, em seu art. 8° paragrafo Unico, admite o protesto de duplicata por

indicacdo, feita através de meio eletrénico.

Pela relevancia e inovacdo da decisdo, transcreve-se a seguir parte do acérddo proferido
pela Desembargadora do Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul, Marilene Bonzanini

Bernardi, no Agravo de Instrumento n°® 70013903448 [18], em que atuou como relatora:

RIO GRANDE DO SUL. Duplicata por indicacdo. Aponte.Auséncia do titulo concreto.
Aceite. Desnecessidade. A Lei 9492/97 mais conhecida como Lei do Protesto, em seu art.
1°, autoriza o protesto ndo sO de titulos de crédito mas também de outros documentos
indicativos de divida.Assim desnecessaria a emissdo de duplicata para a realizacdo de
protesto de divida.Entretanto, esse ndo é o caso, pois a questdo em tela teve a duplicata
emitida, porém esta foi confeccionada por indicacdo.A emissdo de duplicata por indicacéo é

caracterizada pelo envio dos dados do devedor e da divida ao banco, estes acompanhados



do comprovante de entrega de mercadoria, para que a instituicdo financeira realize a
cobranga do débito junto ao devedor. Assim, quando esta ndo logra éxito, o proprio banco
emite a duplicata mercantil por indicacdo e encaminha ao aponte, tudo eletronicamente,
razdo pela qual dispensada a apresentacdo da cartula em concreto, bem como do aceite do
devedor. E tal procedimento ja ndo é mais novidade entre as relacBes comerciais, pois a sua
pratica se mostra costumeira, razdo pela qual inadmissivel o argumento da autora de que

inexiste titulo gerador do protesto, bem como de aceite.

As informagdes arquivadas em bancos de dados servem de base para a expedi¢édo de alguns
documentos relativos a operacéo, no entanto, para parte da doutrina, nenhum desses papéis
é titulo de crédito[19]. Por outro lado, outra parte entende que o documento probatorio da
entrega de mercadoria mais o instrumento de protesto, constituem titulo executivo,

ressaltando que tal hipotese sé e possivel pelo fato de ser a duplicata um titulo causal[20].

Também, neste sentido, merece destaque a decisdo proferida pelo Desembargador do
mesmo Tribunal Claudio Augusto Rosa Lopes Nunes, proferida nos autos de Apelagdo

Civel 70011428125, em que atuando como relator, julgou: [21]

RIO GRANDE DO SUL. Acédo declaratéria. Pedido liminar de sustacdo de protesto.
Duplicata por indicacdo encaminhada a aponte por meio de boleto bancério. Agéo
declaratoria de inexisténcia de titulo passivel de protesto. Autor que, no entanto, ndo nega a
compra e venda mercantil, tampouco o recebimento da mercadoria ou alega pagamento.
Indeferimento da inicial que se confirma. (...) Com efeito, o boleto bancario nada mais é do
que o documento em que sdo informadas as caracteristicas do titulo emitido unilateralmente
pelo sacador. Nao se confunde, em hipédtese alguma, como titulo a ser protestado. Embora
de ha muito ndo seja mais novidade o fato de documentos de cobranca bancéria
converterem-se em dados transmitidos eletronicamente pelo sacador ao banco, insistem
alguns no fetichismo da cartula, perfeitamente dispensavel, especialmente em se tratando

de duplicata sem aceite(...).(grifou-se)



Pelo que se vé das decisOes acima transcritas, a pratica comercial estd suprindo a lacuna da
legislacéo, considerada ultrapassada por alguns, referente aos titulos de credito, aceitando o
que vem ocorrendo na pratica, como forma até de proteger a validade das relacdes juridicas

que nela s@o baseadas e a boa-fé dos participantes[22].

A legislacdo brasileira ndo impede a criacdo de titulos emitidos em meio magnético,
havendo inclusive leis especiais prevendo de alguma forma este fendmeno, como ocorre
com a Lei das Duplicatas e a Lei de Protestos, além, é claro, do Codigo Civil de 2002 em
seu art. 889,8 3° Porém, alguns autores entendem que a execucdo a ser proposta pelo
credor restard prejudicada, ja que para tanto, 0 mesmo deve se encontrar com o titulo em

mé&os[23].

No entanto, uma questdo importante que deve ser analisada € se os titulos escriturais
constituem uma nova espécie de titulos de crédito e, por consequéncia, se haveria a

necessidade de criacdo de legislacéo especifica.

Este questionamento ainda ndo tem sido feito pela maioria da doutrina, que se divide

apenas em aceitar ou ndo os titulos escriturais como titulos de crédito.

E a pratica mercantil quem guiard a matéria, acompanhada da jurisprudéncia, que aos
poucos vai modificando e adaptando a realidade as leis ou vice versa, como ocorreu com as
decisfes acima expostas. Os titulos de crédito escriturais, apesar de suas peculiaridades,
devem, na medida do possivel, adaptarem-se as regras aplicaveis aos titulos em geral,
cabendo a doutrina tentar encontrar um ponto de convergéncia entre eles, fazendo valer, no

que for cabivel os principios cartulares[24].

Ocorre que em alguns casos, dependendo da visdo que se tem, tal adaptacdo torna-se

impossivel, como no caso dos principios da cartularidade e da literalidade.

O principio da cartularidade funda-se no preceito de que para o exercicio do direito cambial

€ necessaria a posse do documento/titulo[25].



E facil perceber que tal principio ¢ o mais atingido pela desmaterializagdo dos titulos de
crédito, vez que neste caso o documento ndo é sequer emitido, ndo sendo razoavel

condicionar a cobranca do crédito a posse de um papel que ndo existe[26].

Contudo, deve-se ter em mente que se a cartula for considerada como um meio qualquer
que permita o reconhecimento do titular e do direito contido no titulo ndo faré diferenca o
titulo estar corporificado em um papel ou na memaria de um computador, pois de qualquer

forma, as informacdes estardo a disposicdo do interessado[27].

Outro principio que esta sendo questionado € o da literalidade por meio do qual se tem que

apenas os atos lancados na cartula geram efeitos cambiais.

Ora, ndo se tem mais o papel, a cartula, desta forma ndo h4 como limitar fisicamente os

efeitos cambiais a esta[28].

Ressalta-se aqui a ressalva acima, feita ao principio da cartularidade, pois desta forma,

também teria aplicacdo o principio da literalidade.

Na posicdo de Fabio Ulhoa Coelho, tais principios tornaram-se obsoletos frente o registro
da concessdo e circulacdo do crédito em meio eletrdnico, vez que estes estdo intimamente
ligados a idéia de cartula[30]. Frente a este fendmeno da desmaterializagdo esses principios
do direito cambial, até agora considerados dogmas inabalaveis da matéria, passam a ser
repensados e discutidos pelos doutrinadores, dividindo-se os mesmos em relacdo a

configuracdo ou nao de titulo de crédito quando o documento é emitido em meio eletrdnico.

A Internet é o principal fator contribuinte para a desmaterializacdo dos titulos de crédito.
Através dela € que surgiram os contratos eletrdnicos, que por sua vez geram a maioria dos

titulos de crédito virtuais.



Observa-se que a Internet € um dos meios de comunicacdo mais completos existentes hoje
sendo reconhecida como meio hébil de realizacdo de atividades comerciais, tendo estas
como validas e eficazes, tornando inconteste sua legitimidade como instrumento de
progresso social, [31] e isto porque, percebeu-se que o Direito ndo pode isolar-se do
ambiente em que vigora, deixar de atender as manifestacbes da vida social e

econdmica[32].

Assim, se faz necessario neste momento uma atualizacdo das normas referentes ao tema, e
do préprio pensamento doutrinario acerca do mesmo, partindo-se da premissa que ndo ha
como voltar o tempo, aceitando, pois, que as mudancas ja& ocorreram e que a
regulamentacdo destas novas situagdes juridicas deve ser considerada mera consequéncia

da modernizacéo social.

Mas quando se fala em negocios e titulos de créditos virtuais uma questdo vem a mente:

como fica a assinatura do contraente ou declarante nestes casos?

Isto se d& porque a assinatura é considerada uma marca pessoal do ser humano, um dos
atributos da individualidade de cada pessoa, e isto oferece uma certa seguranca de que a

pessoa ali representada participou do ato firmado[33].

N&o se exige no ordenamento patrio que a assinatura seja feita por esta ou aquela forma, ou
por este ou aquele meio, sendo que o importante € a esséncia do ato, ou seja, identificar-se a

firma da pessoa que assinou[34].

O novo Cddigo Civil, em seu artigo 889, tratou da assinatura em relacdo aos titulos de

crédito, asseverando ser esta um requisito indispensavel dos mesmos:

No mesmo artigo, o Cadigo tratou dos titulos virtuais, dispondo em seu § 3° que "o titulo
poderd ser emitido a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e que constem da escrituragdo do emitente, observados 0s requisitos minimos

previstos neste artigo”.



Um dos requisitos exigidos pelo caput é justamente a assinatura do emitente. Tendo em
vista que estes requisitos se aplicam também aos titulos virtuais, tratar-se-4 aqui da
chamada “criptografia assimétrica™ ou chave publica", descoberta em 1976 mas que se
tornou popular em meados do ano de 1994 [35], e tornou possivel a assinatura em

documentos eletronicos.

Primeiramente é preciso saber em que consiste uma assinatura digital, para depois se tratar

dos recursos utilizados para assegurar a sua integridade e autenticidade.

A Lei Modelo sobre Assinaturas Eletronicas da Comisséo das Nacdes Unidas para o Direito
Comercial Internacional — Uncitral, versdo 2001, define assinatura digital em seu art. 2°,

nos seguintes termos:[36]

Por assinatura eletronica se entenderdo os dados em forma eletronica consignados em uma
mensagem de dados, ou incluidos ou logicamente associados ao mesmo, que possam ser
utilizados para identificar que o signatario aprova a informacéo reconhecida na mensagem
de dados.

No que diz respeito a seguranca destes dados s@o adotadas algumas cautelas para que se
tenha uma identificacdo pessoal prévia das partes que participardo do ato eletrénico antes
de se disponibilizar ao interessado a sua assinatura digital, utilizando-se para isto as

presuncoes relativas aos registros publicos [37].

Antes de iniciarem qualquer negociacdo utilizando sua assinatura, as partes sao
digitalmente certificadas, ou seja, € emitido um certificado que garante autenticidade de
origem e autoria, integridade de contetdo, confidencialidade e irretratabilidade ao
documento, este acompanhara todos 0s documentos eletrénicos assinados por determinada

pessoa, dando a estes validade juridica[38].



Estes certificados sdo concedidos a cada usuario por uma Autoridade Certificadora , ligada
a uma Autoridade Certificadora [39] Raiz, que no Brasil é o Instituto Nacional de
Tecnologia da informacdo - ITI[40] . Essas autoridades averiguam (esta averiguacao ocorre
de forma tradicional, utilizando documentos como 0 RG e o CPF) a identidade de pessoas

para fins de emissdo da chamada identidade eletrdnica[41] .
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